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H1-2021 H1-2020 H1-2019

Assets under Management

LLOYD FONDS LIQUID ASSETS in Mrd. EUR 20 o oL
Konzernzahlen

in Mio. EUR

Umsatzerlose (brutto) 18,2 6,2 3,7
EBITDA 7,2 -24 0,7
EAT* 37 -3.9 0,9
Operativer Cashflow 13,0 -0,5 1,7
Bilanzsumme 1124 95,1 39,0
Eigenkapital 47,2 37,5 22,3
Eigenkapitalquote (in %) 42,0 39,4 57,2
Ergebnis je Aktie (in €) 0,28 -0,30 0,09
Mitarbeiterzahl (zum 30.06)** 73 72 5

Prozentzahlen werden auf TEUR-Zahlen ermittelt.
* Nach Minderheiten.
** Mit Lange Assets & Consulting GmbH.



Lloyd Fonds AG

Unser Anspruch:

Vermogen. Next Generation.

Die Lloyd Fonds AG ist ein innovatives, borsengelistetes Finanz-
haus, das mit aktiven, nachhaltigen und digitalen Investmentlosun-
gen Rendite fur seine Partner und Kunden erzielt.

LLOYD FONDS

Aktiv. Mehr. Wert.

Aktives Fondsmanagement

Im Geschaftsfeld LLOYD FONDS erfolgt eine Positionierung als
Spezialanbieter benchmarkfreier Aktien-, Renten- und Mischfonds
mit einem klaren Fokus auf aktiven Alpha-Strategien. Alle durch er-
fahrene Fondsmanager mit nachgewiesenem Track Record gesteu-
erten Fonds berlcksichtigen einen integrierten Nachhaltigkeitsan-
satz im Investmentprozess.

f’ Lloyd Fonds AG

VERMOGEN. NEXT GENERATION.
/! LLOYD VERMOGEN

Personliche Vermégensverwaltung

Im Geschéftsfeld LLOYD VERMOGEN erfolgt eine proaktive, ganz-
heitliche 360°-Umsetzung der individuellen Ziele von vermogenden
Kunden in einer personlichen Vermogensverwaltung.

LAIC!

INVEST SMART. DIGITAL.

Fortschrittlichste Geldanlage

LLOYD FONDS
Spezialanbieter fur aktive
Alpha-Strategien

Erlaubnis nach § 15
Wertpapierinstitutsgesetz (WplG)

*

Im Geschaftsfeld LAIC werden mit dem WealthTech LAIC digitale
und risikooptimierte Anlagelésungen zur digitalen Portfoliooptimie-
rung mit dem eigenentwickelten, auf kinstlicher Intelligenz basie-

Digitalisierung

LLOYD VERMOGEN
Proaktive ganzheitliche 360°-Umsetzung
der individuellen Vermogensziele

Erlaubnis nach § 15
Wertpapierinstitutsgesetz (WplG)**

D

Nutzerzentrierung

rendem System (LAIC ADVISOR®) fur Privatanleger und institutio-

nelle Kunden angeboten.

Nachhaltigkeit

LAIC
Kl-basierte Anlagelosungen
fur alle Risikoklassen

Erlaubnis nach § 15
Wertpapierinstitutsgesetz (WplG)

*K¥

PARTNER FUR
NACHHALTIGERE
INVESTMENTS

Ziel der Strategie 2023/25 ist es, die Lloyd Fonds AG als innova-
tiven Qualitatsfuhrer im Fonds- und Vermdgensmanagement in
Deutschland zu positionieren.

* SPSW Capital GmbH. ** Lange Assets & Consulting GmbH. *** LAIC Vermogensverwaltung GmbH.
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INTERVIEW MIT ACHIM PLATE

Lloyd Fonds AG:
JWir naben geliefert”

Dipl.-Ing. Achim Plate
Chief Executive Officer (CEO)
der Lloyd Fonds AG

Im Interview zur Entwicklung im
1. Halbjahr 2021 und zur
Strategie 2023/25

Wie bewerten Sie das Ergebnis des 1. Halbjahres 20217

Achim Plate: Wir sind insgesamt sehr zufrieden. Von der Ergebnis-
lage sind die Umséatze im 1. Halbjahr 2021 um insgesamt
12 Mio. EUR auf 18,2 Mio. EUR brutto angestiegen. Das EBITDA,
also das operative Konzernergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschrei-
bung und Amortisation ist auf 7,2 Mio. EUR angestiegen. Bezo-
gen auf den Nettoumsatz des Lloyd Fonds-Konzerns in Hohe von
16,8 Mio. EUR entspricht dies einer EBITDA-Marge von 43 %. Und
auch das Nachsteuerergebnis nach Minderheiten, das EAT, ist von
minus 3,9 Mio. EUR im Vorjahreszeitraum auf plus 3,7 Mio. EUR
angestiegen.

Konzern: Starke operative Entwicklung im 1. Halbjahr 2021

Entwicklung: Umsatz
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Hinsichtlich der Entwicklung der Assets under Managment (AuM)
stiegen diese im 1. Halbjahr 2021 innerhalb von zwolf Monaten um
Uber 80 % von 1,1 Mrd. EUR auf knapp 2 Mrd. EUR. Das beschleu-
nigte AuM-Wachstum bestatigt unsere Plattformstrategie. Davon
verwalteten wir im Geschaftsfeld LLOYD FONDS zum 30. Juni
2021 ein AuM-Volumen von rund 1,4 Mrd. EUR. Im Geschaftsfeld
LLOYD VERMOGEN betreuen wir in der persénlichen Vermdgens-
verwaltung AuM in Hohe von knapp Uber 430 Mio. EUR. Und im
Geschaftsfeld LAIC investierten Anleger rund 140 Mio. EUR.
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INTERVIEW MIT ACHIMPEATE

Beschleunigtes AuM-Wachstum bestétigt Plattformstrategie

Wachstum
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Als Fazit fur das erste Halbjahr 2021 zeigt sich, dass wir durch das
Erreichen der AuM-Schwelle von knapp 2 Mrd. EUR durch weiteres
organisches Wachstum und die Steigerung der EBITDA-Marge von
26,1 % fur das Jahr 2020 auf 43 % im 1. Halbjahr 2021 bei der
operativen Umsetzung dieser beiden strategischen \Wachstums-
ziele sehr gut voranschreiten.

Wie haben Sie den Sprung im AuM-Volumen um 80 %
gegeniiber dem Vorjahr geschafft?

Achim Plate: Dies ist das Ergebnis des deutlichen Ausbaus unserer
Vertriebsaktivitaten und der damit verbundenen Kundenanspra-
chen in allen unseren drei Geschaftsfeldern LLOYD FONDS, LLOYD
VERMOGEN und dem WealthTech LAIC. Das AuM-Wachstum
im aktiven Fondsmanagement, dem Geschaftsfeld LLOYD FONDS,
resultiert zu 70 % aus Nettomittelzufllssen. Aufgrund der fortgesetz-
ten positiven Kapitalmarktentwicklung in den ersten sechs Monaten
dieses Jahres ist das AUM-Wachstum neben den Nettomittelzu-
flissen zu 30 % auf die erzielte Performance fur unsere Kunden
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zurlckzufUhren. Auch in der personlichen Vermogensverwaltung,
dem Geschéftsfeld LLOYD VERMOGEN, haben wir die Mandatsan-
sprache ausgeweitet und einige GroRmandate gewonnen. Und bei
dem dritten Geschaftsfeld, unserem WealthTech LAIC, mit dem wir
jaerstseitdem 1. April 2020 im Markt sind, haben wir das Produkt-
angebot von Anfang an konsequent bedarfsorientiert im Hinblick
auf die Wunsche unserer Partner, entwickelt.

Sie setzen sich nun auf Konzernebene mit der Guidance
eines operativen Cashflows von 14,0-16,0 Mio. EUR
und einem weiteren AuM-Anstieg der Lloyd Fonds AG
auf knapp 2,4 Mrd. EUR bis zum 31. Dezember 2021
zwei ehrgeizige Ziele. Was macht Sie zuversichtlich,
diese auch zu erreichen?

Achim Plate: Wir wollen in allen unseren drei Geschaftsfeldern
weiter organisch wachsen. Der wesentliche Treiber unseres
Konzerngewinns im 1. Halbjahr 2021 war die starke Performance
unserer aktiv gemanagten Fonds im Geschaftsfeld LLOYD FONDS.
Aufgrund des anhaltenden Niedrigzinsumfeldes und entsprechen-
den Drucks auf Spareinlagen sollten Wertpapierinvestments noch
flir eine lange Zeit sehr gefragt bleiben. Meine feste Uberzeugung
ist es, dass wir daher weiterhin eine hohe Kundennachfrage nach
unseren Investmentlosungen sehen werden. Setzt sich die bis-
herige Uberdurchschnittliche Performance unserer aktiv gemanag-
ten Fonds fort, dies bedingt naturlich eine weiterhin solide Kapital-
marktentwicklung im 2. Halbjahr 2021, so fUhrt dies erneut zu
nennenswerten Performance-Fees als Ergebnistreiber zum Jahres-
ende.

Und wie ist lhre Langfristplanung?

Achim Plate: Fiur die Umsetzung unserer Strategie 2023/25
streben wir mittelfristig neben dem weiteren organischen und an-
organischen Wachstum der AuM auf 7 Mrd. EUR als zweites Ziel
die Erreichung einer EBITDA-Marge von Uber 45 % auf den Netto-
umsatz des Lloyd Fonds-Konzerns bis Ende 2024 an.

GrofRe Aufmerksamkeit hat im 1. Halbjahr 2021 ihre
Blockchain-basierte Wachstumsfinanzierung, die Sie
auf Ebene der Tochtergesellschaft LAIC Capital GmbH
umgesetzt haben, erzielt. Konnten Sie uns dieses Kon-
strukt bitte kurz erlautern?

Achim Plate: Die Investoren beteiligen sich Uber ein tokenbasiertes
Treuhandverhaltnis, wir nennen es LAIC-Token 21, an einem Spezi-
al-AlF in der Rechtsform einer GmbH & Co. KG, der sich wiederum
in Hohe von bis zu 9,75 Prozent an der LAIC Capital GmbH und
ihren Tochtergesellschaften, dem LAIC-Teilkonzern der Lloyd Fonds
AG, beteiligt. Vereinfacht gesagt, stellen die LAIC-Token 21 eine di-
gitale Abbildung eines Treuhandverhaltnisses dar. Die Zeichnung
der Token erfolgt dabei Uber ein Zeichnungsportal auf einer Online-
Plattform, iber welche auch die spater mogliche Ubertragbarkeit
der LAIC-Token 21 auf der Blockchain organisiert und durchgefihrt



werden kann. Betreiber der Plattform ist unsere LAIC Vermogen-
verwaltung GmbH, die als regulierter Finanzdienstleister Gber eine
Erlaubnis nach § 15 Wertpapierinstitutsgesetz (WplG) verfugt.

Welchen Erlés haben Sie durch die Platzierung der
LAIC-Token 21 erzielt?

Achim Plate: Auf Basis einer Bewertung des LAIC Teilkonzerns in
Hohe von rund 50 Mio. EUR haben wir mit der nun erfolgten Plat-
zierung der 2. Tranche des LAIC-Token 21 einen Emissionserlos in
Hohe von brutto 5 Mio. EUR erzielt.

Der Emissionserlés aus der Ausgabe der LAIC-Token
2021 soll fir die Beschleunigung des dynamischen
Wachstums des WealthTech LAIC verwendet werden.
Was planen Sie konkret?

Achim Plate: Wir erleben gerade eine hohe Nachfrage nach unse-
ren Produktlosungen bei LAIC. Dies erfordert neben notwendigen,
neuen Personalinvestitionen weitere Investitionen in die Plattform
und in den stetigen Ausbau der Technik, wie beispielsweise in
unsere API-Schnittstellentechnologie. Zudem wollen wir mit dem
Emissionserlos unsere Vertriebs- und Marketingaktivitaten wei-
ter ausbauen. Dies gilt sowohl im Direkt-, Online-, und externen
Partner-Vertrieb als auch im White Label Exklusiv-Partner-Vertrieb.
Darin enthalten sind selbstverstandlich auch die geplanten Auf-
wendungen fur die digitale, datengetriebene Neukundengewin-
nung als Herzstlck eines nutzerorientierten Vertriebsansatzes, der
kinftig eine immer entscheidendere Rolle einnehmen wird. Zielbild
bei unserem WealthTech LAIC ist die Entwicklung einer hybriden
Geldanlage-Plattform, die neben digital abschlieRbaren Produktlo-
sungen auch ein eigenes Vertriebspartnerportal bietet.

Und was bedeutet dies nun fiir die Bewertung des
Gesamtkonzerns?

Achim Plate: Fur die Lloyd Fonds AG hat die Bewertung des LAIC
Teilkonzerns in Hohe von 50 Mio. EUR naturlich eine immense Be-
deutung, denn wir machen damit erstmals gegenuber dem Kapi-
talmarkt nicht nur den aus eigener Kraft organisch geschaffenen
Wert unseres WealthTech LAIC sichtbar, sondern auch den des
Lloyd Fonds-Konzerns in allen drei aufgebauten Geschaftsfeldern.
Die deutlich gestiegenen Umsatze in der Aktie und der erfreuliche
Kursanstieg in den letzten Monaten zeigen, dass sich inzwischen
vermehrt Investoren fur unser Geschaftsmodell und die operative
Entwicklung der Gesellschaft interessieren.

Und welche Vorteile bietet diese Token-basierte Finan-
zierung der Lloyd Fonds AG bzw. LAIC?

Achim Plate: Fur die Lloyd Fonds AG bzw. LAIC ergeben sich ne-
ben der geschilderten Schaffung von Visibilitat des organisch ge-
schaffenen Wertes unseres WealthTech LAIC und damit auch des
Lloyd Fonds-Konzerns drei wesentliche weitere Vorteile. Erstens

INTERVIEW MIT ACHIM PLATE

LAIC

INVEST SMART. DIGITAL.

LAIC-Token 21

— Innovative Wachstumsfinanzierung Uber Blockchain umgesetzt

— Ausgabe von LAIC-Token in einem Umfang von 9.75 %
am Stammekapital der LAIC Capital GmbH

— Bewertung der LAIC Capital GmbH mit 50 Mio. EUR

— Erhohung der Visibilitat in Bezug auf die geschaffenen Werte
des WealthTech LAIC

Ziele

— Beschleunigtes Wachstum des Wealth Tech LAIC
— Ausbau neuer Vertriebswege der Blockchain
basierten Tokenisierungen

wollen wir mit dem Emissionserlos das AuM-Wachstum beschleu-
nigen und den Bekanntheitsgrad von LAIC bei Investoren weiter
erhohen. Zweitens haben wir erneut unsere Innovationskraft unter
Beweis gestellt, denn die Tokenisierung von Finanzprodukten wird
nach meiner festen Uberzeugung der ndchste groke Wachstums-
schritt in der Industrie sein. Als einer der First Mover in diesem
Markt konnen wir nun von den gemachten Erfahrungen profitieren.
Drittens konnen wir uns gut vorstellen, dass in Zukunft auch unsere
verschiedenen Fondsprodukte tokenisiert werden konnen. Damit
wurde dann eine neue Vertriebsform geschaffen werden, die zu-
satzliches Wachstum generieren kann.

Was sind die vorrausichtlich nachsten Schritte auf
dem Weg zur Umsetzung lhrer Strategie 2023/25?

Achim Plate: Neben dem geschilderten organischen \Wachstum
haben wir im Zuge der weiteren Umsetzung unserer Strategie
2023/25 immer gesagt, dass wir auch anorganisch weiter wachsen
wollen, insbesondere bei unserer persénlichen Vermogensverwal-
tung, dem Geschéftsfeld LLOYD VERMOGEN. Momentan betreuen
wir unsere vermogenden Kunden an unserem Hauptstandort
Hamburg durch die Lange Assets & Consulting GmbH. Dies planen
wir noch in diesem Jahr auf einen weiteren Standort auszuweiten.
Dafur suchen wir Vermogensverwalter, die zu unserem neu aufge-
bauten Geschaftsmodell passen, einen nachhaltigen Track-Rekord
vorweisen konnen und ein entsprechendes Netzwerk in ihrer
Region mitbringen. Im Fokus der geplanten Akquisitionsstrategie
noch in diesem Jahr stehen dabei Vermogensverwalter mit einem
AuM-Volumen von mindestens 1 Mrd. EUR.
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LLOYD FONDS-AKTIE

Lloyd Fonds-Aktie

Positive Entwicklung der Lloyd Fonds-Aktie

Am 4. Januar 2021 startete die Aktie der Lloyd Fonds AG mit einem
Schlusskurs von 6,25 EUR in das neue Jahr. In Folge positiver Unter-
nehmensnachrichten konnte die Aktie in einem glnstigen Marktum-
feld weiter zulegen und das 1. Halbjahr 2021 mit einem Schlusskurs
von 8,74 EUR am 30. Juni 2021 beenden. Die Marktkapitalisierung
betrug damit zu diesem Stichtag rund 116 Mio. EUR.

Nach der Bekanntmachung der LAIC-Token 21 Wachstumsfinan-
zierung am 29.Juni 2021 stieg der Kurs der Lloyd Fonds AG auf das
bisherige Jahreshoch von 10,55 Euro am 5. Juli 2021. Nach einer
dann eintretenden Konsolidierungsphase stand der Aktienkurs am
20. August 2021 bei rund 9,20 Euro. Dies entspricht einer Markt-
kapitalisierung von 122 Mio. EUR.

KURSVERLAUF DER LLOYD FONDS-AKTIE: JANUAR 2018 - 20. AUGUST 2021

AKTIENKURS IN EUR

VOLUMEN IN EUR
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Analysten
Aktionarsstruktur*
Die Coverage der Lloyd Fonds-Aktie wurde erheblich ausgewei-
tet. Folgende Banken, Research- und Wertpapierhauser erstellten
regelmafkig Analysen bzw. (Kurz-) Studien und Updates zur Lloyd
DEWB 22 % Fonds-Aktie:
Effecten GmbH
Ml SPSW-Investoren 11 %
B Family Office 9%  Analysten

Achim Plate, CEO
Il | AC-Investoren** 7%
B Freefloat 51 %

4

*Ca.-Angaben. Aktiondre von Unternehmen, deren Aktien im Scale-Segment
(Open Market) der Frankfurter Wertpapierborse notieren, unterliegen nicht der
Stimmrechtsmitteilungspflicht nach WpHG. Die Darstellung der Aktionarsstruktur
erfolgt daher nach bester Kenntnis der Gesellschaft und vollstandig ohne Gewahr
fur die Richtigkeit und Aktualitat. Stand: Juni 2021.

** Lange Assets & Consulting GmbH
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Warburg Research Marius Fuhrberg

Hauck & Aufhauser Frederik Jarchow

SMC Reseach Holger Steffen

Edison Michal Mordel, Michal Mierzwiak




Investor Relations

Im Kapitalmarkt agiert die Lloyd Fonds AG mit einer transparenten,
direkten und kontinuierlichen Finanzkommunikation. Die Veroffent-
lichungen konnen auf der Webseite der Lloyd Fonds AG unter der
neuen Domain www.lloydfonds.ag im Bereich Investors Relations
und Presse eingesehen werden.

Ubersicht Ad-hoc-Meldungen, Corporate News, Presse-
mitteilungen bis 30. Juni 2021:

29. Juni 2021
Lloyd Fonds AG platziert 1. Tranche des LAIC Token 21 und erwar-
tet deutliche Ergebnisverbesserung im 1. Halbjahr 2021

29. Juni 2021
Lloyd Fonds AG: LAIC-Token 21 auf LAIC-Bewertung von 50 Mio. EUR

11. Mai 2021
Lloyd Fonds AG startet Vertrieb in Osterreich tiber Tochtergesellschaft

29. Marz 2021
Lloyd Fonds AG: EBITDA-Marge bis 2024 Uber 45 %

26. Mérz. 2021
Lloyd Fonds AG strebt Wachstumsfinanzierung Gber die Emission
von LAIC-Token in 2021 an

08. Marz 2021
Lloyd Fonds AG: Goldener Bulle fur zwei Publikumsfonds

01. Marz 2021
Ausbau zukunftsgerichteter Nachhaltigkeitsstrategie: Lloyd Fonds
AG wird CO2-neutrales Finanzhaus und tritt SBTi bei

18. Februar 2021
Lloyd Fonds AG: Ergebnissprung im Jahr 2020

25. Januar 2021
Dr. Claas Muller-Lankenau Head of Technology der Lioyd Fonds AG

05. Januar 2021

Lloyd Fonds AG erwartet deutliche Ergebnisverbesserung im Ge-
schaftsjahr 2020: Erhohung der Prognosen fur Konzern-EBITDA im
2. Hj. 2020 und im Geschaftsjahr 2020 und Konzernperiodenergebnis
(EAT) im 2. Hj. 2020 sowie positives Konzerngesamtjahresergebnis

05. Januar 2021
Lloyd Fonds AG erwartet nunmehr EBITDA-Anstieg 2020 auf
6,1 Mio EUR.

LLOYD FONDS-AKTIE

Stammdaten der Lloyd Fonds-Aktie

Borsenktrzel

Borsenplatze

Marktsegment

Anzahl Aktien
Corporate Brokerage
Designated Sponsorship
Capital Market Partner
Erster Handelstag

Gattung

Kurs (Durchschnittskurs 1. Hj. 2021)*

Schlusskurs (30. Juni 2021)*

Tagliches Handelsvolumen
(Durchschnitt 1 Hj. 2021)*

Marktkapitalisierung
(30.Juni 2021)

*Xetra.

WKN: A12UP2,
ISIN: DEOOOA12UP29

Freiverkehr Frankfurt
(Scale), Xetra,
Freiverkehr in Berlin,
Dusseldorf, Hamburg,
Munchen, Stuttgart und
Tradegate

Scale

13305914

Stifel Europe Bank AG
Stifel Europe Bank AG
Stifel Europe Bank AG
28. Oktober 2005
Inhaber-Stlckaktien mit
einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital

von je 1,00 EUR

7,33 EUR

8,74 EUR

10.370

115,94 Mio. EUR
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INTERVIEW MIT MICHAEL SCHMIDT

Lloyd Fonds AG:
Jntegration, Iransformation,
Wirkung - unser performance-
orientiertes Nachhaltigkeits-
verstandnis®

Michael Schmidt, CFA
Chief Investment Officer (CIO) der
Lloyd Fonds AG

Im Interview zur Entwicklung
von LLOYD FONDS im

1. Halbjahr 2021 sowie zu
nachhaltigen Investments

Wie positionieren Sie sich im Wettbewerb mit lhrer
Fondspalette?

Michael Schmidt: Wir haben uns im Markt als Spezialanbieter
benchmarkfreier Aktien-, Renten- und Mischfonds positioniert. So
konnen wir Anlegerinnen und Anlegern in den wesentlichen An-
lageklassen Losungen passend zu ihren unterschiedlichen Rendi-
teerwartungen und Risikoneigungen anbieten. Unsere Fonds wer-
den alle durch erfahrene Fondsmanager mit nachgewiesenen Track
Record gesteuert und berucksichtigen einen integrierten Nachhal-
tigkeitsansatz im Investmentprozess.

Vertrieblich konnten wir die Partnerbetreuung trotz der Covid-
19-Pandemie ausweiten, beispielsweise durch regelmallige Web-
konferenzen und individuelle Web-Calls mit den Fondsmanagern.
Diese intensive Betreuung unserer Kunden zahlt sich aus, im Ge-
schaftsfeld LLOYD FONDS sind die AuM im 1. Halbjahr 2021 erneut
um rund 200 Mio. EUR auf 1,4 Mrd. EUR gegenuber dem Jahresende
2020 gestiegen. Zudem haben wir mit dem Mandat einer deutschen
Pensionskasse einen zweiten institutionellen GroRanleger gewonnen.

14

Das Anlageuniversum des Mandats wird sich auf Opportunitaten und
Sondersituationen bei Unternehmensanleihen fokussieren. Fondsma-
nager ist Dr. Tobias Spies. Fur mich ist dies ein weiterer Beleg unserer
tragfahigen Kompetenz im gesamten Lloyd Fonds-Konzern.

Zum 1. Juni 2021 wurde der neue Aktienfonds Lloyd
Fonds — European Emerging Champions aufgelegt.
Welches Konzept verfolgt der Fonds und planen Sie
die Auflage weiterer Fonds?

Michael Schmidt: Unser neuer Fonds investiert in wachstumsstar-
ke und innovative europaische Mittelstandler mit noch sehr geringer
Marktkapitalisierung (Micro- und Small-Caps) und erganzt damit
unser Aktienfondsangebot. Fondsmanager ist Dr. Maximilian Tha-
ler, der bei uns bereits sehr erfolgreich den Lloyd Fonds - European
Hidden Champions managt, der auf schon etabliertere Marktfuhrer
mit hohem Wachstum fokussiert (Small- und Mid-Caps). Bei beiden
Fonds verfolgt Dr. Thaler fur seine konzentrierte Titelauswahl einen
aktiven Bottom-Up-Ansatz mit tiefgehender Fundamentalanalyse
und intensiven Unternehmenskontakten.
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INTERVIEW MIT MICHAEL SCHMIDT

LLOYD FONDS: 8 fokussierte und differenzierte Fondskonzepte

Aktive Alpha-Strategien

B Ausgezeichneter Track-Record

|z Renten-, Misch-, Aktien-, und Hedgefonds
Fokus auf Nachhaltigkeit nicht zuletzt durch

WWE Partnerschaft

Wachstumspotentiale

Keine Kapazitatseinschrankungen zum Erreichen der
langfristigen AuM-Ziele

Hohe Wettbewerbsfahigkeit der Produkte als Grundlage

Aufteilung AuM

Il Aktien- / 35%

kiinftigen Wachstums Hedgefonds
B Zusatzliches Wachstum durch differenzierte Nischen- Il Rentenfonds 17%
produkte sowie Vertriebsskalierung B Mischfonds 48 %

V'S

Performance

Hedgefonds Lloyd Fonds — Active Value Selection

Lloyd Fonds — European Emerging Champions
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Was weitere Fonds betrifft, Gberprifen wir unsere Produktpalet-
te regelmaliig. Dabei kommt es auf die richtige Passung unserer
Fondsmanagementkompetenz zum Anlagebedarf unserer Kunden
und zu den Chancen des Kapitalmarkts an. Im Moment sind wir mit
unserer Aufstellung sehr zufrieden.

Welche Faktoren in Politik und Wirtschaft werden die
Markte in diesem und im kommenden Jahr bestimmen?

Michael Schmidt: \Wir sehen jetzt eine deutliche Erholungsbewe-
gung nach einer tiefen Rezession, wobei die Covid-19-Pandemie
eine wichtige Zasur darstellt. Der Gestaltungswille der Politik ist
wieder zurlck, es gibt mehr Staatsausgaben. Und diese scheinen
mehr und mehr Uber eine finanzielle Repression gemanagt zu wer-
den. Wir sind in einer Ara, die vermutlich negative Realzinsen per-
petuieren muss, damit die Staatsschulden in den Griff zu bekom-
men sind. Dies ist voraussichtlich gleichzeitig die Startphase eines
neuen, langeren Konjunkturzyklus, mit einer Chance auf hoheres
Potenzialwachstum, weil die Staatsausgaben auch sehr viele in-
vestive Elemente enthalten. Der Ausbau digitaler Infrastruktur und
Mafknahmen zur Erreichung der Klimaziele sind die Schwerpunkte.

Kommt durch die expansive Geldpolitik die Inflation
zuriick? Welche Auswirkungen hatte dies auf Anlage-
klassen und -strategien?

Michael Schmidt: Ich sehe die Inflation nicht als Gefahr, sondern als
Chance. Drei Prozent waren endlich eine Normalisierung, begunstigt
durch die Kombination aus einer starken Fiskalpolitik und einer grund-
satzlich fortgeschriebenen lockeren Geldpolitik. Die EZB hat dem Markt
bislang eine klare Ansage erteilt, man wird die Inflation eher héher to-
lerieren. Drei Prozent Inflation waren aber ein gutes Umfeld fur Unter-
nehmen und bieten ihnen genug Planungssicherheit. Das ware auch
sehr positiv fur den Aktienausblick. Staatsanleinen, in unseren Fonds
haben wir keine, sollte man in so einem Umfeld nicht anfassen, wenn
dies nicht erforderlich ist. Falls die Inflationserwartungen sehr stark
steigen, wurden die Zentralbanken getestet, was zu einer Verwerfung
am Markt fUhren konnte. Dieses Risiko muss man im Blick haben.

Seit 10. Marz 2021 qilt die EU-Offenlegungsverord-
nung zur Transparenzpflicht nachhaltiger Finanzpro-
dukte. Finanzportfolioverwalter miissen ihre Kunden
seitdem umfassender liber Nachhaltigkeitsmerkmale
ihrer Anlageprodukte informieren. Wie haben Sie sich
in der Praxis mit lhrer Produktpalette positioniert?
Und werden die Anforderungen weiter zunehmen?

Michael Schmidt: Alle unsere Publikumsfonds erfillen schon seit
langerem die Kriterien des UN Global Compact und haben relevante
und materielle Nachhaltigkeitsparameter in die Investmentprozesse
integriert, insbesondere in der Unternehmensanalyse und beim Risi-
komanagement. Ferner ist unser Lloyd Fonds — Green Dividend World
ein Leitstern fur einen zukunfts- und wirkungsorientierten Nachhaltig-
keitsansatz, der schwerpunktmaRig nachhaltige Investitionen im Sinne
von Artikel 9 der Offenlegungsverordnung tatigt. Im Rahmen der Ein-

V MIT MICHAEL SCHMIDT

fuhrung der Verordnung haben wir die konkreten dkologischen bzw.
sozialen Merkmale von funf weiteren, bereits erfolgreich etablierten
Fonds so gescharft, dass gleichzeitig zur Verfolgung der finanziellen
Anlageziele auch Mindeststandards sowie konkrete Zielsetzungen der
Nachhaltigkeit passend zum jeweiligen Fondskonzept im Anlagepro-
zess umgesetzt werden. Dabei sind fur uns die SDGs (die nachhaltigen
Entwicklungsziele der Vereinten Nationen) sowie die Ziele des Pariser
Klimaschutzabkommens der klare Orientierungsrahmen. Denn ent-
scheidend fur eine gute Nachhaltigkeitsperformance ist die Transfor-
mation vieler Unternehmen entlang dieser okologischen und sozialen
Ziele, sodass eine positive Nachhaltigkeitswirkung entsteht. Wir sehen
es als wichtige und lohnende Aufgabe fur Investoren, diesen Prozess
zu begleiten und auch mit Engagement zu befordern.

Was die weitere Entwicklung der Sustainable-Finance-Regulierung
betrifft, ist sicher mit noch mehr Transparenzanforderungen zu rech-
nen. Insbesondere wird es um die Darlegung der Nachhaltigkeitsrisiken
und die Nachvollziehbarkeit der Nachhaltigkeitswirkungen gehen, nicht
zuletzt im Abgleich mit der sich konkretisierenden EU-Taxonomie. Ich
setze dabei darauf, dass der Fokus auf eine zukunftsgerichtete positive
Transformationswirkung gelegt wird.

Die Partnerschaft mit dem WWF Deutschland im
Rahmen lhrer Nachhaltigkeitsstrategie besteht jetzt
tber eineinhalb Jahre. Welche Ergebnisse wurden
bislang erreicht?

Michael Schmidt: Die Arbeit mit dem WWF Deutschland, ins-
besondere die Begleitung unseres Lloyd Fonds — Green Dividend
World, hat unsere Uberzeugung bestérkt, einen zukunftsgerichte-
ten Nachhaltigkeitsansatz zu verfolgen und fest in unsere Invest-
mentprozesse zu integrieren. Dabei wollen wir auch mit unseren
Fondsinvestments wie schon geschildert zielorientiert zur okolo-
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gisch-sozialen Transformation der Wirtschaft beitragen. Daher sind
Integration, Transformation und Wirkung die Leitprinzipien unseres
verantwortungsvollen Investmentansatzes.

Die intensive Beschaftigung mit Klima- und Umweltzielen im Rah-
men unserer Partnerschaft mit dem WWF Deutschland hat auch
wertvolle Impulse fur unsere Nachhaltigkeitsstrategie auf Unter-
nehmensebene geliefert. So sind wir Anfang 2021 beispielsweise
als erster unabhangiger Asset Manager Deutschlands der ,Science
Based Targets initiative” (SBTi) beigetreten.

Warum dieser Schritt?

Michael Schmidt: Die SBTi-Initiative setzt sich fur die Reduktion
von Treibhausgasen auf Basis von wissenschaftlich berechneten
Zielvorgaben ein. Hierdurch konnen Unternehmen ihre Klimapoli-
tik fundiert an den Zielen des Pariser Klimaabkommens ausrichten,
dem Klimawandel effektiv entgegenwirken und die Transition zu
einer klimaneutralen Zukunft mitgestalten. Wir wollen mit der Me-
thode der SBTi die CO2-Emissionen unserer Wertpapierfonds be-
rechnen und reduzieren. Die SBTi-Methode soll uns dazu moglichst
objektive Orientierung geben.

Sie haben auch ihre eigenen CO2-Emissionen fiir 2020
berechnet, durch Aufforstungsprojekte in Zusammen-
arbeit mit PLANT-MY-TREE® kompensiert und wollen
Sie weiter reduzieren. Wie soll das gelingen?

Michael Schmidt: \Wir arbeiten momentan daran, unsere eigenen
CO2-Emissionen durch weitere Malinahmen um etwa 20 Prozent zu
reduzieren, z. B. durch die Umstellung auf Okostrom. Uber die MaR-
nahmen werden wir transparent im Geschaftsbericht informieren.

Stichwort ,bessere Nachhaltigkeitsdaten®. Warum ist
dies so entscheidend fiir die Transformation und wie
ist hier der Stand des gemeinsamen Projekts mit dem
WWEF Deutschland?

Michael Schmidt: Unser SDG-Datenprojekt mit dem WWF
Deutschland hat bestatigt, dass bei ungefahr einem Drittel der un-
tersuchten Unternehmen verlassliche CO2-Daten fehlen. Daher
ist die auch im Abschlussbericht des Sustainable-Finance-Beirats
empfohlene Verbesserung der Unternehmensberichterstattung von
besonderer Bedeutung. Denn nur auf einer relevanten und verlass-
lichen Datenbasis lassen sich im Asset Management verantwor-
tungsvoll Investmententscheidungen treffen und ein ganzheitliches
Risikomanagement aufbauen, um zur Transformation beitragen zu
konnen. Mit dem gemeinsamen Datenprojekt, mit dem wir derzeit
auf die EU-Taxonomie fokussieren, versuchen wir, auch durch den
direkten Austausch mit unseren Portfoliounternehmen Datenltcken
insbesondere zu Klimaschutz und Klimaanpassung zu schlieken.
Wir wirken dabei darauf hin, dass sich die Unternenmen eigene
Nachhaltigkeitsziele setzen und transparent Uber ihren Transitions-
pfad berichten.

18

Sie sind neben lhrem Engagement als Mitglied des
Sustainable Finance Beirates der Bundesregierung
auch Vorstandsmitglied der DVFA e.V. und leiten die
Kommission fiir Governance & Stewardship. Wel-
chen Stellenwert misst die Lloyd Fonds AG Corporate
Governance zu?

Michael Schmidt: \Wir messen Corporate Governance eine gro-
Re Bedeutung zu, denn es ist unsere Uberzeugung, dass bessere
Governance mittel- und langfristig eine stabilere Unternehmensent-
wicklung bewirkt. Ubersetzt in die Praxis setzen wir daher sukzes-
sive Empfehlungen des ,Deutschen Corporate Governance Kodex"
um, obwohl wir als im Scale-Segment der Frankfurter Wertpapier-
borse und damit im Freiverkehr gelistetes Unternehmen nicht zu
den borsennotierten Gesellschaften gehoren und dazu nicht ver-
pflichtet sind. So haben wir beispielsweise im 1. Halbjahr 2021
ein Ziel- und Kompetenzprofil fur den Aufsichtsrat und einen fur
die Gesellschaft und alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter gultigen
Code of Conduct erarbeitet und veréffentlicht. Und auch auf unserer
diesjahrigen virtuellen Hauptversammlung am 31. August werden
wir die Rede und Prasentation des Vorstands erneut vorab verof-
fentlichen und abweichend von den gesetzlichen Maglichkeiten des
Covid-19-Gesetzes alle eingereichten Fragen der Aktionarinnen
und Aktionare beantworten.

PARTNER FUR
NACHHALTIGERE LLOYD FONDS
INVESTMENTS Aktiv. Mehr. Wert.
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Konzernzwischenlagebericht

1 Wirtschaftsbericht

1.1 Geschaftsentwicklung

Das organische Wachstum bei Kunden und Assets wurde auch
im 1. Hj. 2021 erfolgreich fortgesetzt. Die Assets under Manage-
ment (AuM) des Lloyd Fonds-Konzerns stiegen zum 30. Juni 2021
im Geschaftssegment LLOYD FONDS LIQUID ASSETS in den
Geschaftsfeldern LLOYD FONDS, LLOYD VERMOGEN und dem
WealthTech LAIC auf knapp 2,0 Mrd. EUR. Dies entspricht einem
Anstieg der AuM von Uber 80 % gegenuber dem 1. Hj. 2020 in
Hohe von 1,1 Mrd. EUR.

Im 1. Halbjahr 2021 erwirtschaftete der Lloyd Fonds-Konzern ein
Konzernperiodenergebnis nach Steuern und nach Zurechnung der
nicht beherrschenden Anteile in Hohe von 3,7 Mio. EUR (1. Hj. 2020:
-3,9 Mio. EUR). Die Umsatzerlose des Lloyd Fonds-Konzerns
stiegen auf 18,2 Mio. EUR brutto (1. Hj. 2020: 6,2 Mio. EUR). Das
operative Konzernergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibung und
Amortisation (EBITDA) stieg im 1. Halbjahr 2021 auf 7,2 Mio. EUR
(1. Hj. 2020: -2,4 Mio. EUR). Dies entspricht einer EBITDA-Marge
von 43 % (1. Hj. 2020: -40,1 %) bezogen auf den Nettoumsatz des
Lloyd Fonds-Konzerns in Hohe von 16,8 Mio. EUR (1. Hj. 2020:
5,9 Mio. EUR). Der operative Cashflow stieg von -0,5 Mio. EUR im
Vorjahr auf 13,0 Mio. EUR an.

1.2 Wesentliche Ereignisse bis zum 30. Juni 2021

Geschaftsverteilung

Die Geschaftsverteilung im Vorstand der Lloyd Fonds AG wurde ab
1. Januar 2021 neu strukturiert. Dipl.-Ing. Achim Plate verantwortet
als Chief Executive Officer die Entwicklung der Unternehmens-
strategie 2023/25. Im Geschaftssegment LLOYD FONDS LIQUID
ASSETS verantwortet er die Geschéftsfelder LLOYD VERMOGEN,
LAIC jeweils inklusive des Vertriebs, das Geschaftssegment LLOYD
FONDS REAL ASSETS sowie die Konzernressorts Finanzen,
Personal, IR und PR sowie DAP 4.0 und IT. Michael Schmidt, CFA,
verantwortet als Chief Investment Officer im Geschaftssegment
LLOYD FONDS LIQUID ASSETS das Geschaftsfeld LLOYD FONDS
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inklusive dessen Vertrieb, PR und Kommunikation sowie das
Ressort Recht & Compliance. Zudem verantwortet er die Weiter-
entwicklung der Nachhaltigkeitsstrategie.

Ausbau zukunftsgerichteter Nachhaltigkeitsstrategie

Die Lloyd Fonds AG hat ihren zukunftsgerichteten integrierten Nach-
haltigkeitsansatz im Rahmen der Wachstumsstrategie 2023/25
weiter ausgebaut und ist im Januar 2021 der ,Science Based
Targets initiative” (SBTI) als erster unabhangiger Asset Manager
Deutschlands beigetreten. Diese setzt sich fur die Reduktion von
Treibhausgasen auf Basis von wissenschaftlich berechneten Ziel-
vorgaben ein. Hierdurch kénnen Unternehmen ihre Klimapolitik fun-
diert an den Zielen des Pariser Klimaabkommens ausrichten, dem
Klimawandel effektiv entgegenwirken und die Transition zu einer
klimaneutralen Zukunft mitgestalten. Die Lloyd Fonds AG will nach
eigenen Angaben mit der Methode der SBTi die CO,-Emissionen
ihrer Wertpapierfonds, zunachst beginnend im Geschaftsfeld
LLOYD FONDS, berechnen und reduzieren.

EU-Pass fiir LAIC Vermdégensverwaltung GmbH

Mit Schreiben der BaFin vom 25. Februar 2021 ist die LAIC Ver-
mogensverwaltung GmbH berechtigt, in Wege des grenziber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs Finanzdienstleistungen in
Osterreich zu erbringen. Neben den LAIC-Produktlésungen kénnen
Privatanleger und institutionelle Kunden in Osterreich zukiinftig
auch die Produktangebote im Bereich der offenen, durch erfahrene
Fondsmanager aktiv gemanagten, Publikumsfonds erwerben.

LAIC-Wachstumsfinanzierung 1. Tranche LAIC-Token 21

Der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG stimmte am 29. Juni 2021 der
Umsetzung der Veraufierung von bis zu 9,75 % der Anteile an der
LAIC Capital GmbH zu. Damit konnte die Platzierung der 1. Tranche
von 8.191 LAIC-Token 21 mit einem Nennbetrag von insgesamt
4,72 Mio. EUR bei ausgewahlten semi-professionellen Anlegerinnen
und Anlegern umgesetzt werden (weitere Informationen siehe
LLOYD FONDS LIQUID ASSETS, Geschéftsfeld LAIC).

1.3 Entwicklung LLOYD FONDS LIQUID ASSETS

Das Geschaftssegment LLOYD FONDS LIQUID ASSETS beinhaltet
die Geschiftsfelder LLOYD FONDS, LLOYD VERMOGEN und LAIC.

LLOYD FONDS
Im Geschaftsfeld LLOYD FONDS erfolgt eine Positionierung als
Spezialanbieter benchmarkfreier Aktien-, Renten- und Mischfonds



mit einem klaren Fokus auf aktiven Alpha-Strategien. Die durch
erfahrene Fondsmanager mit nachgewiesenem Track-Rekord ge-
steuerten Fonds berucksichtigen im Investmentprozess einen inte-
grierten Nachhaltigkeitsansatz.

Per 30. Juni 2021 umfasste das Fondsangebot im aktiven Asset
Management im Geschaftsfeld LLOYD FONDS die drei Aktienfonds
Lloyd Fonds — European Hidden Champions (Auflage: April 2019),
Lloyd Fonds — Green Dividend World (Auflage: Dezember 2019)
sowie Lloyd Fonds — European Emerging Champions (Auflage:
Juni 2021), die zwei Mischfonds Lloyd Fonds — WHC Global
Discovery (Auflage: Oktober 2010) und Lloyd Fonds — Global Multi
Asset Sustainable (Auflage: Oktober 2013), den Rentenfonds Lloyd
Fonds — Special Yield Opportunities (Auflage: April 2019), den geld-
marktorientieren Rentenfonds Lloyd Fonds — ASSETS Defensive
Opportunities (Auflage: Mai 2011) und den Spezial-AlF Lloyd Fonds
— Active Value Selection, (Auflage: Februar 2011). Daneben war ein
institutionelles Aktienmandat in aktiver Managementbetreuung.

Die Finanzportfolioverwaltung erbringt die SPSW Capital GmbH,
ein nach § 15 WplG zugelassenes Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen. Fur den Lloyd Fonds — ASSETS Defensive Oppor-
tunities (Ubernahme der Finanzportfolioverwaltung durch SPSW
Capital zum 1. Juli 2021) fungiert weiterhin die Lange Assets
& Consulting GmbH als Fondsadvisor. Kapitalverwaltungsgesell-
schaft der Sondervermogen ist die Universal-Investment-Gesell-
schaft mbH. Der Vertrieb der Fonds wird in Deutschland auf Ebene
der Lloyd Fonds AG unter der Lizenz zur Anlagevermittlung nach
§ 34 f Gewerbeordnung erbracht, in Osterreich unter dem EU-Pass
der LAIC Vermogensverwaltung GmbH, ein weiteres nach § 15
WplG zugelassenes Wertpapierdienstleistungsunternehmen des
Lloyd Fonds-Konzerns.

Zum 1. Juni 2021 wurde der Lloyd Fonds — European Emerging
Champions aufgelegt, der in wachstumsstarke und innovative euro-
paische Mittelstandler mit noch sehr geringer Marktkapitalisierung
(Micro- und Small-Caps) investiert.

Die Sondervermogen verwalteten per 30. Juni 2021 ein AuM-Volu-
men von knapp 1,4 Mrd. EUR (30. Juni 2020: knapp 800 Mio. EUR).

Im Rahmen der €uro-FundAwards 2021 wurde dem Aktienfonds
Lloyd Fonds — European Hidden Champions und dem geldmarkt-
orientierten Rentenfonds Lloyd Fonds — ASSETS Defensive Op-
portunities der Goldene Bulle verlienen. Mit den €uro-FundAwards
zeichnet der Finanzen Verlag die besten Fonds des Jahres aus.

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

Pramiert werden jeweils die drei renditestarksten Fonds Uber ein,
drei, funf, zehn und 20 Jahre in 88 Kategorien. In die Auswertung
wurden ausschlieRlich zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassene Pub-
likumsfonds einbezogen. Zudem kamen nur Fonds mit mindestens
20 Mio. EUR Anlagevolumen in die Wertung.

LLOYD VERMOGEN

Die personliche Vermogensverwaltung im Geschaftsfeld LLOYD
VERMOGEN wird durch die 2005 gegriindete Hamburger Vermo-
gensverwaltung Lange Assets & Consulting GmbH (LAC) erbracht.
Der Vermogensverwalter hat ebenfalls die Erlaubnis zum Erbringen
von Finanzdienstleistungen gemalk § 15 WplG. Die Gesellschaft
ist Mitglied im VuV-Verband unabhangiger Vermogensverwalter
Deutschland e. V.

In der personlichen Vermogensverwaltung erfolgt eine proaktive,
ganzheitliche 360° Umsetzung der individuellen Ziele von vermo-
genden und institutionellen Kunden. Zudem werden mafgeschnei-
derte Losungen fur Family Offices und Stiftungen erarbeitet, was
zur zusatzlichen Verwaltung von Mandaten und Stiftungsvermaogen
fuhrt. Fur die Umsetzung dieser Ziele steht der LAC das gesamte
Netzwerk des Lloyd Fonds-Konzerns zur Verfligung.

Das gemanagte AuM-Volumen im Geschaftsfeld LLOYD
VERMOGEN betragt per 30. Juni 2021 rund 430 Mio. EUR. (inkl.
des Fonds ASSETS Special Opportunities Ul) (30. Juni 2020: knapp
300 Mio. EUR).

LAIC

Im Geschaftsfeld LAIC werden mit dem WealthTech LAIC digitale
und risikooptimierte Anlagelosungen zur Portfoliooptimierung mit
dem eigenentwickelten, auf klunstlicher Intelligenz basierenden
System (LAIC ADVISOR®) fur Privatanleger und institutionelle
Kunden angeboten.

Der Teilkonzern der LAIC-Gesellschaften besteht aus der Mutter-
gesellschaft LAIC Capital GmbH und deren Tochtergesellschaften
LAIC Vermogensverwaltung GmbH und LAIC Intelligence GmbH.
Fur das digitale Portfoliomanagement wurde die LAIC Vermogens-
verwaltung GmbH gegrindet. Die Gesellschaft hat ebenfalls die
Erlaubnis zum Erbringen von Finanzdienstleistungen gemalt § 15
WhplG. Die Gesellschaft ist zudem Mitglied im VuV-Verband unab-
hangiger Vermogensverwalter e.V. Deutschland.

Per 30. Juni 2021 umfasst das Produktangebot im Geschafts-
feld LAIC Individualdepots, funf Mischfonds, zwei Rentenversi-
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cherungen sowie einen institutionellen Publikumsfonds. Bei dem
Individualdepot LAIC — My Portfolio Selection kénnen vermogen-
de private und institutionelle Investoren fur Mindestanlagebetra-
ge ab aktuell 50.000 EUR mit digitaler Unterstitzung nach ihren
Praferenzen investieren. Die digital gesteuerten Mischfonds bieten
Privatanlegerinnen und -anlegern eine breit gestreute Anlagelo-
sung mit vordefinierten Nebenbedingungen in festgelegten Risiko-
klassen. Die Mischfonds LAIC — Defensive Digital Selection, LAIC
— Balanced Digital Selection und LAIC — Dynamic Digital Selection
investieren global in Anlagen innerhalb der Risikoklassen SRRI 4
und 5. Die Mischfonds LAIC — Sustainable Digital Selection EM und
LAIC — Sustainable Digital Selection AC investieren mit Fokus auf
Nachhaltigkeit, innerhalb der Risikoklasse SRRI 5, erstgenannter
mit Schwerpunkt auf Emerging Markets. Kapitalverwaltungsgesell-
schaft der Sondervermaogen ist die Universal-Investment-Gesell-
schaft mbH, Frankfurt am Main. Mit den beiden Versicherungspart-
nern Helvetia Schweizerische Lebensversicherungsgesellschaft AG
und Condor Lebensversicherungs-AG bestehen zudem zwei fonds-
gebundene, steuerlich geforderte Rentenversicherungen, die auf
den digital gesteuerten Mischfonds basieren und ebenfalls private
Anlegerinnen und Anleger adressieren. Abschlieend besteht das
Produktangebot im Geschaftsfeld LAIC aus dem institutionellen
Publikumsfonds LAIC - Digital Institutional Europe. Der Fonds wurde
gemeinsam mit einem institutionellen Kunden fur die Anforderun-
gen von Banken und Sparkassen im Depot A-Geschaft entwickelt
und aufgelegt.

Das gemanagte AuM-Volumen im Geschaftsfeld LAIC betragt per
30.Juni 2021 rund 140 Mio. EUR. (30. Juni 2020: rund 15 Mio. EUR).

Der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG stimmte am 29. Juni 2021 der
Umsetzung der Veraufderung von bis zu 9,75 % der Anteile an der
LAIC Capital GmbH zu. Damit konnte die Platzierung der 1. Tranche
von 8.191 LAIC-Token 21 mit einem Nennbetrag von insgesamt
4,2 Mio. EUR bei ausgewahlten semi-professionellen Anlegerinnen
und Anlegern umgesetzt werden. Der Emissionserlos aus der Aus-
gabe der LAIC-Token 21 soll fur die Beschleunigung des dynami-
schen Wachstums des WealthTech LAIC verwendet werden.

Die Zeichnung der LAIC-Token 21 durch die Investoren erfolgte auf
der Grundlage einer Bewertung des LAIC-Teilkonzerns der Lloyd
Fonds AG in Hohe von rund 50 Mio. EUR. Auf dieser Bewertungs-
basis beteiligten sich neben den beiden Vorstanden auch weitere
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des Lloyd Fonds-Konzerns an der
Wachstumsfinanzierung.

Die Investoren sind Uber ein Token-basiertes Treuhandverhaltnis als
Kommanditist an einem Spezial-AlF in der Rechtsform einer GmbH
& Co. KG mit einer Laufzeit von maximal 7 Jahren am wirtschaftli-
chen Erfolg der LAIC Capital GmbH und ihrer Tochtergesellschaften
(LAIC-Teilkonzern) beteiligt. Zu diesem Zweck wird der Spezial-
AlF mit dem eingeworbenen Kapital eine unmittelbare Beteiligung
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an der LAIC Capital GmbH von der Lloyd Fonds AG erwerben.
Die Treugeberstellung der Investoren wird durch Token auf der
Blockchain reprasentiert.

Die LAIC-Token 21 setzen auf der Ethereum-Blockchain auf und
dienen als Legitimierungsnachweis fur die Treugeberstellung. Die
Token-Inhaber haben einen digital gespeicherten Beteiligungswert
auf der Blockchain und die Moglichkeit, ihre Token in eine konven-
tionelle Kommanditbeteiligung zu wandeln. Den Token-Inhabern
stehen dieselben Rechte zu, die ein mittelbarer Kommanditist inne-
hat. Die Stimmrechte und weiteren Rechte des Spezial-AlF im Hin-
blick auf seine Beteiligung an der LAIC Capital GmbH werden von
der KVG des Spezial-AlF ausgelbt.

Die Zeichnung der LAIC-Token 21 durch die Investoren erfolgte
Uber ein digitales Zeichnungsportal auf einer Online-Plattform.
Betreiber der Plattform ist die LAIC Vermégensverwaltung GmbH.
Als Ersteller und technischer Betreiber der Plattform wurde die
micobo GmbH, Frankfurt am Main, gewonnen. Die Bankhaus von
der Heydt GmbH & Co. KG in Mlnchen Ubernimmt als regulierte
Kryptoverwahrstelle die Verwahrung der LAIC-Token 21.

1.4 Entwicklung LLOYD FONDS REAL ASSETS

Das Geschaftssegment LLOYD FONDS REAL ASSETS beinhaltet
die Geschaftsfelder Immobilien, Schifffahrt sowie \Weitere Assets.

Immobilien

Die Lloyd Fonds AG hat bisher zwolf Immobilienfonds mit einem
ursprunglichen Investitionsvolumen von rund 420 Mio. EUR um-
gesetzt. Die Fondsimmobilien befinden sich in Deutschland und in
den Niederlanden. Neben Buroimmobilien fokussierte sich die Lloyd
Fonds AG dabei insbesondere auf Hotelinvestments. Bisher wurden
vier Hotelfonds fUr Investoren strukturiert und platziert. Bei der
Strukturierung der Hotelfonds legte die Lloyd Fonds AG besonderen
Wert auf solide Betreiber mit innovativen Nutzungskonzepten,
zentralen Lagen und vor allem langfristige Miet- und Pachtvertrage
von mindestens 20 Jahren. Betreiber der Hotels waren bzw. sind die
Motel One-Gruppe, die TUI AG und die Lindner AG.

Zum Stichtag 30. Juni 2021 managt das Immobilienteam drei aktive
Fonds mit dem Investitionsfokus in Deutschland und den Niederlan-
den. Das Portfolio umfasst eine Mietflache von rund 28.300 Qua-
dratmetern mit aktuell zehn Mietern. Der Vermietungsstand zum
30. Juni 2021 betragt, bezogen auf die Buro- und Hotelnutzfla-
che, rund 87 %. Im April 2021 konnte zudem eine Buroflache Gber
1.070 Quadratmeter fur sieben Jahre neu vermietet werden. Ver-
mietungsbeginn ist, nach Fertigstellung der Umbau- und Moder-
nisierungsmalfknahmen, voraussichtlich der 1. August 2021. Der
Vermietungsstand erhoht sich dann auf rund 93 % der Buro- und
Hotelnutzflache. Fur eine weitere Buroflache von rund 729 Qua-



dratmetern finden aktuell Verhandlungen mit einem ernsthaften
Mietinteressenten statt. Mietbeginn ist voraussichtlich Januar 2022.

Nach Nutzungsarten investiert das Portfolio zu 60 % in Buro- und
zu 40 % in Hotelinvestments, bezogen auf die Gesamtmietflache.

Schifffahrt

Die gemanagte Flotte der Lloyd Fonds AG umfasste zum 30. Juni
2021 insgesamt acht Schiffe, darunter zwei Containerschiffe sowie
sechs Produkten- und Roholtanker in insgesamt acht Schiffsfonds.
Zudem befinden sich zwei Zweitmarktfonds fur Schiffsbeteiligungen
im Management. Zum 30. Juni bestand das Portfolio dieser Zweit-
marktfonds aus 19 Containerschiffen und 19 Tankern.

Sonstige Assets: Flugzeuge, Britische Kapitallebens-
versicherungen, Private Equity etc.

Zum 30.Juni 2021 managt die Lloyd Fonds AG zwei Flugzeugfonds.
Die Flotte besteht aktuell aus drei Flugzeugen: einem Langstrecken-
flugzeug Typ Airbus A380 sowie zwei Mittelstreckenflugzeugen
Typ Airbus A3109.

Der Airbus A380 ist noch bis mindestens August 2024 an Singapur
Airlines verleast. Trotz Einschrankungen aufgrund der Covid-
19-Pandemie gilt Singapur Airlines weiterhin als eine der finanz-
starksten Airlines weltweit.

Auch der Leasingnehmer der beiden Airbus A319, die Chair
Airlines AG, Schweiz, ist von der Covid-19-Pandemie betroffen.
Im Jahr 2020 wurde fUr beide Flugzeuge zusammen mit der finan-
zierenden Bank und dem Leasingnehmer ein Fortfihrungskonzept
vereinbart. Nachdem eines der beiden Flugzeuge bei einem Check
in Neapel einen Unfallschaden erlitten hatte, konnte das Fonds-
management in intensiven Verhandlungen im ersten Quartal 2021
eine Einigung mit den involvierten Versicherungen tber die Zahlung
einer Versicherungsentschadigung erzielen und damit im Sinne
der Anleger ein gutes Ergebnis erreichen. Der Leasingvertrag mit
Chair Airlines wird nunmehr fur dieses Flugzeug beendet. Anschlie-
2end sollen die noch werthaltigen Komponenten des Flugzeuges
verkauft oder weiterverleast werden. Der zweite Airbus A319 ist
noch bis Marz 2023 an Chair Airlines verchartert.

Zum 30. Juni 2021 werden zudem vier britische Kapitallebens-
versicherungsfonds betreut. Drei weitere Fonds befinden sich in
Liquidation, einer ist bereits aufgelost. Im Bereich Private Equity
wird zudem noch ein von der amerikanischen Investmentgesell-
schaft Neuberger Berman gemanagter, urspringlich breit diversifi-
zierter Fonds, der sich mittlerweile in Liquidation befindet, betreut.
Im Bereich der erneuerbaren Energien werden zudem die Anleger
von zwei Windpark-Fonds durch die Lloyd Treuhand GmbH ver-
waltet. Daneben werden von der Lloyd Fonds AG zwei von ihr auf-
gelegte Portfoliofonds gemanagt.
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2 Ertrags-, Vermogens-
und Finanzlage

2.1 Ertragslage
In den nachfolgenden Erlauterungen zur Ertragslage werden die
wesentlichen Entwicklungen im Berichtszeitraum vom 1. Januar bis

30.Juni 2021 analysiert.

Im Halbjahresvergleich stellt sich die Ertragslage wie folgt dar:

in TEUR H1-2021 H1-2020
Umsatzerlose 18.156 6.150
Materialaufwand -1.329 -2b4
Personalaufwand -5.896 -5.068
Abschreibungen -1.942 -1.794
Sonstiges betriebliches Ergebnis -3.945 -3.535
Ergebnis aus assoziierten Unternenmen 228 209
Ergebnis der operativen Geschaftstatigkeit

(EBIT) 5.272 -4.292
Finanzergebnis 25 -1.915
Ergebnis vor Steuern (EBT) 5.297 -6.207
Ertragsteuern -256 2.437
Konzernperiodenergebnis vor

Minderheiten 5.041 -3.770
den nicht beherrschende Anteilen

zurechenbares Konzernperiodenergebnis -1.330 -154
den Lloyd Fonds-Aktionaren zurechen-

bares Konzernperiodenergebnis 3.711 -3.924

Bei den Umsatzerlosen kam es zu folgenden Veranderungen:

in TEUR H1-2021 H1-2020
Erlose aus Fonds- und Asset-Management 18.126 5,782
Erlose aus Vermittlungs- und

Strukturierungsleistungen - 358
Sonstige Umsatzerlose 30 10
Umsatzerlose 18.156 6.150

Verglichen mit dem Vorjahreszeitraum sind die Umsatzerldse des
1. Halbjahres 2021 um insgesamt 12.006 TEUR auf 18.156 TEUR
gestiegen. Der Anstieg der Umsatzerlose ist auf die positive
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Entwicklung aus dem Fonds- und Assetmanagements und den
damit u. a. erzielten Performance-Fees aus dem Fondsmanage-
mentim Segment LLOYD FONDS LIQUID ASSETS zurtckzufthren.
In den Erlésen aus dem Fonds- und Assetmanagement in Hohe
von 18.126 TEUR sind Provisionserlose der SPSW Capital GmbH
in Hohe von 15.553 TEUR enthalten sowie Vertriebsprovisionen
der Lloyd Fonds AG in Hohe von 1.136 TEUR. Die Erlose aus der
Verwaltung der Treuhandvertrage sind bedingt durch die auslau-
fenden Treuhandvertrage und verkaufter Assets von 1.686 TEUR
um 700 TEUR auf 986 TEUR gesunken. Erlose aus Vermittlungs-
und Strukturierungsleistungen sind im Berichtszeitraum nicht
erzielt worden.

Der Materialaufwand ist im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
1.075 TEUR auf 1.329 TEUR bedingt durch Vertriebsfolgeprovi-
sionen angestiegen.

Der Anstieg des Personalaufwands ist bedingt durch Abgrenzung
variabler VergUtungen, den Aufwand fur das Aktienoptionspro-
gramm (AOP) fur Mitarbeiter sowie fur die Phantom Stock Plane
(PSP) der Vorstande.

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum sind die Abschreibungen um
148 TEUR auf 1.942 TEUR gestiegen. In der Berichtsperiode sind
die planmafigen Abschreibungen auf Sachanlagen aufgrund von
Zugangen zu den Sachanlagen um 54 TEUR auf 920 TEUR ge-
stiegen. Die von 928 TEUR auf 1.023 TEUR gestiegenen Abschrei-
bungen auf immaterielle Vermogenswerte sind im Wesentlichen auf
die Aktivierung der Fondsmanagementvertrage der SPSW Capital
GmbH zurtckzufthren.

Der Anstieg des sonstigen betrieblichen Ergebnisses von
-3.535 TEUR auf -3.945 TEUR ist im Wesentlichen bedingt durch
den Anstieg der IT-Aufwendungen in Hohe von 317 TEUR.

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen besteht im Wesent-
lichen aus vereinnahmten Beteiligungsertragen sowie aus der vorge-
nommenen At-Equity-Bewertung der GmbH-Anteile und der Lange
Assets & Consulting GmbH.

Das Finanzergebnis belauft sich auf 25 TEUR, nach -1.915 TEUR
im Vorjahreszeitraum. Die Veranderung des Beteiligungsergeb-
nisses in Hohe von 6.574 TEUR ist zum einen bedingt durch die
Bewertung zweier Beteiligungen der Lloyd Fonds AG zum Fair
Value, welche bis zum 31.12.2020 in den assoziierten Unterneh-
men ausgewiesen waren. Der dafur notwendige mafgebliche
Einfluss der Lloyd Fonds AG ist erloschen. Die Umgliederung der
beiden Beteiligungen in die Bilanzposition finanzielle Vermogens-
werte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert hat keinerlei
Auswirkungen auf die Vermogenslage. Das negative Zinsergebnis
in Hohe von 6.711 TEUR (Vergleichsperiode: -1.774 TEUR) resul-
tiert aus Zinsaufwendungen fur die Kaufpreisverbindlichkeiten der
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SPSW Capital GmbH und der Lange Assets & Consulting GmbH
(-1.102 TEUR), die Anpassung fur die Kaufpreisverbindlichkeit
der SPSW Capital GmbH (4.884 TEUR), den Zinsaufwendungen
fur die begebene Wandelschuldverschreibung (-191 TEUR), der
Aufzinsung der Leasingverbindlichkeiten im Zusammenhang mit
IFRS 16 (-196 TEUR) sowie den Ertragen aus der Anpassung des
Zinsaufwands im Zusammenhang mit dem den anderen Komman-
ditisten zuzurechnenden Nettovermogenswert aus der Beteiligung
des Zielfonds ,Premium Portfolio Austria“ aufgrund angepasster
Auszahlungsprognosen in Hohe von 2 TEUR (Vergleichsperiode:
-24 TEUR).

Das Ubrige Finanzergebnis in Hohe von 6 TEUR beinhaltet die
Bewertung der zum beizulegenden Zeitwert zu bewertenden
finanziellen Vermogenswerte nach IFRS 9 und ist insbesondere
durch die Bewertung von Wertpapierdepots gepragt.

Als Folge der dargestellten Entwicklung weist der Lloyd Fonds-
Konzern im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2021 ein Ergebnis
vor Steuern (EBT) in Hohe von 5.297 TEUR (Vergleichsperiode:
-6.207 TEUR) aus.

Das Steuerergebnis des Berichtszeitraums resultiert wesentlich
aus den Ertragen aus der Aktivierung und Auflésung von latenten
Steuern (523 TEUR) und aus den laufenden Steueraufwendungen
der Lloyd Fonds AG und der SPSW Capital GmbH (-779 TEUR).
Aufgrund der zugrunde liegenden Konzernplanung mit einem
Planungshorizont von funf Jahren werden zukunftige Konzernge-
winne durch die Nutzung der Verlustvortrage steuerlich begunstigt.

Weitere Steueraufwendungen sind aufgrund der ertragsteuer-
lichen Organschaft zwischen der Lloyd Fonds AG (Organtrager), der
SPSW Capital GmbH, der Lloyd Treuhand GmbH, der Lloyd Ship-
ping GmbH und der Lloyd Fonds Real Estate Management GmbH
(jeweils Organgesellschaften) nicht angefallen.

Insgesamt belauft sich das Konzernperiodenergebnis nach Zurech-
nung der nicht beherrschenden Anteile fur das erste Halbjahr 2021
auf 3.711 TEUR (Vergleichsperiode: -3.942 TEUR).

Der Lloyd Fonds-Konzern berichtet Uber zwei operative Segmente
sowie das Segment Group. Im Rahmen der Strategieumsetzung
2023/25 wurde die Markenpositionierung fur den Konzern und die
drei Geschaftssegmente LLOYD FONDS LIQUID ASSETS, LLOYD
FONDS REAL ASSETS sowie LLOYD FONDS GROUP weiterent-
wickelt. Das Segment LLOYD FONDS LIQUID ASSETS beinhaltet die
Geschéftsfelder LLOYD FONDS, LLOYD VERMOGEN und LAIC. Das
Segment LLOYD FONDS REAL ASSETS beinhaltet die Geschafts-
felder Immobilien, Schifffahrt sowie Sonstige Assets, welche in 2019
noch als einzelne Geschaftsfelder in der Segmentberichtserstattung
dargestellt wurden. Das Segment LLOYD FONDS GROUP beinhaltet
die allgemeinen sonstigen Aufwendungen des Lloyd Fonds-Konzerns.



Im Bereich ,LLOYD FONDS GROUP® sind im Wesentlichen die
Personalaufwendungen fur Verwaltungs- und Stabsstellen wie
Rechnungswesen, Rechtsabteilung, Kommunikation (IR/PR) inklu-
sive Marketing und Vorstand sowie allgemeine sonstige betriebliche
Aufwendungen wie Miet-, Buro- und EDV-Aufwendungen enthalten.

Im Folgenden werden weitere Informationen zum Konzernergebnis
fur die Segmente LLOYD FONDS LIQUID ASSETS, LLOYD FONDS
REAL ASSETS und LLOYD FONDS GROUP gegeben.

2.1.1 Segment LLOYD FONDS LIQUID ASSETS

In den Umsatzerlosen in Hohe von 15.870 TEUR sind Erlose aus
dem Fonds- und Assetmanagement der SPSW Capital GmbH
von 15.553 TEUR enthalten. Das sonstige betriebliche Ergebnis
setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Aufwendungen fur die
Weiterentwicklung der IT-Umgebung (739 TEUR), Rechts- und
Beratungsaufwendungen (765 TEUR) sowie Kosten aus Vertriebs-
unterstitzung (478 TEUR).

2.1.2 Segment LLOYD FONDS REAL ASSETS

Die Umsatzerldse sind im Vergleich zum Vorjahr von 2.578 TEUR
um 1.473 TEUR auf 1.105 TEUR gesunken. Dies liegt insbesondere
an den geringeren Erlésen aus den Treuhandtatigkeit aufgrund von
auslaufenden Treuhandvertragen und verkaufter Assets.

Die Personalaufwendungen sind im Vergleich zum Vorjahr von
779 TEUR auf 897 TEUR angestiegen sowie das sonstige betrieb-
liche Ergebnis von 544 TEUR auf 597 TEUR.
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2.2 Vermogenslage

Die Vermogenslage des Konzerns stellt sich in der Kurztbersicht zum
30. Juni 2021 im Vergleich zum 31. Dezember 2020 wie folgt dar:

Aktiva 30.6.2021 31.12.2020
in TEUR

Sachanlagen und immaterielle

Vermogenswerte 65.827 67.726
Finanzanlagen 15907 9.523
Latente Steuererstattungsanspriiche 9.444 9.150
Forderungen und sonstige Vermogenswerte 14.475 20.745
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

aquivalente 6.773 6.533
Bilanzsumme 112.426 113.677
Passiva 30.6.2021 31.12.2020
in TEUR

Konzerneigenkapital 47.185 42.728
Latente Steuerverbindlichkeiten 12.384 12.613
Finanzschulden 18.276 18.951
Ubrige Verbindlichkeiten 34581 39.385
Bilanzsumme 112.426 113.677

Die Bilanzsumme zum 30. Juni 2021 vermindert sich gegenuber
dem Jahresende 2020 von 113.677 TEUR um 1.251 TEUR auf
112.426 TEUR. Die diesbezlglichen Effekte werden im Folgenden
naher erlautert:

Auf der Aktivseite sind die Sachanlagen und immateriellen Vermo-
genswerte um insgesamt 1.899 TEUR auf 65.827 TEUR gesunken.
In der Entwicklung des Sachanlagevermogens von 11.536 TEUR
um 876 TEUR auf 10.660 TEUR wirken sich neben den Anlagen-
zugangen des Berichtszeitraums insbesondere die planmafige
Abschreibung der Nutzungsrechte an Vermdgensgegenstanden
nach IFRS 16 aus. Die Nutzungsrechte belaufen sich zum 30. Juni
2021 auf 7.395 TEUR (31.12.2020: 8.131 TEUR). Der Rickgang
ergibt sich im Wesentlichen aus den planmaldigen Abschreibungen
in Hohe von 920 TEUR.

Die immateriellen Vermogenswerte sind um 1.023 TEUR auf
55.167 TEUR (31.12.2020: 56.190 TEUR) gesunken. Enthalten
sind der Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von 14.650 TEUR
(31.12.2020: 14.650 TEUR) sowie die aktivierten immateriellen
Vermogenswerte der SPSW Capital GmbH und die DAP 4.0 in
Hohe von 40.517 TEUR (31.12.2020: 41.540 TEUR). Der Ruck-
gang ergibt sich aus den planmaRigen Abschreibungen in Hohe von
1.023 TEUR.
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Die Finanzanlagen sind von 9.523 TEUR um 6.384 TEUR auf
15.907 TEUR gestiegen. Dies resultiert insbesondere aus dem
Anstieg der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
teten kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte von 1.855 TEUR
um ©6.344 TEUR auf 8.199 TEUR, welcher insbesondere aus der
Bewertung zweier Beteiligungen der Lloyd Fonds AG zum Fair Value
resultiert.

Zum aktuellen Stichtag bestehen keine langfristigen Forderungen.

Der Rlckgang der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
von 20.005 TEUR auf 13.779 TEUR ist im Wesentlichen stichtags-
bedingt.

Die aktiven latenten Steuern betragen zum Stichtag 9.444 TEUR
(31.12.2020: 9.150 TEUR) und betreffen die zuklnftige Nutzung
der vorhandenen Verlustvortrage.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente haben sich um
insgesamt 240 TEUR auf 6.773 TEUR erhoht. Bezuglich der Veran-
derung der liguiden Mittel wird auf die Erlauterungen zur Finanzlage
verwiesen.

Auf der Passivseite belduft sich das Eigenkapital nach 42.728 TEUR
zum 31. Dezember 2020 auf 47.185 TEUR zum 30. Juni 2021.
Der Anstieg ist im Wesentlichen auf das positive Konzernergeb-
nis des Berichtszeitraums von 3.711 TEUR zurtckzufihren. In der
Kapitalricklage ist der Eigenkapitaleffekt aus der Bewertung des
Aktienoptionsprogrammes fur ausgewahlte Mitarbeiter in Hohe von
116 TEUR (31.12.2020: 111 TEUR) sowie der Zugang von \Wand-
lungen der Wandelschuldverschreibung 2020/24 in Hohe von
160 TEUR enthalten.

Die Anteile konzernfremder Dritter am Eigenkapital der konsolidier-
ten SPSW Capital GmbH, LAIC Intelligence GmbH und der LAIC
TOKEN MITARBEITER GmbH & Co. KG betragen zum Stichtag
5.323 TEUR.

Die Finanzschulden haben sich von 18.951 TEUR um 675 TEUR
auf 18.276 TEUR verringert. In den langfristigen Finanzschulden
ist die Fremdkapitalkomponente der im Geschaftsjahr 2019 und
2020 begebenen Wandelschuldverschreibungen in Hohe von
10.137 TEUR enthalten. Weiterhin sind die Leasingverbindlich-
keiten gemal} IFRS 16 entsprechend in den langfristigen und den
kurzfristigen Finanzschulden ausgewiesen.
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2.3 Finanzlage

Die Finanzlage des Konzerns stellt sich im Vergleich zum ersten
Halbjahr des Vorjahres wie folgt dar:

in TEUR H1-2021 H1-2020
Konzernperiodenergebnis vor Ergebnis aus

Beteiligungen, Zinsen und Steuern/Konzern-

periodenergebnis vor Minderheiten*® 5.041 -4.508
Zahlungsunwirksame Ertrage und

Aufwendungen 2.179 2.860
Veranderung des Working Capitals 5.824 1.314
Erhaltene Ausschuttungen und Dividenden - 576
Erhaltene sowie gezahlte Zinsen und

Ertragsteuern - -693
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 13.044 -451
Cashflow aus Investitionstatigkeit 50 1531
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -12.854 -5.224
Zahlungsunwirksame Veranderung der

Zahlungsmittel - 21
Nettomittelab-/-zunahme 240 -4.123
Zahlungsmittel am Beginn der Periode 6.533 9.131
Zahlungsmittel am Ende der Periode 6.773 5.008

* Ab dem 01.01.2021 geht die Berechnung des Cashflows vom Konzern-
periodenergebnis vor Minderheiten nach Steuern aus

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit betragt zum Bilanz-
stichtag 13.044 TEUR. Dies liegt im Wesentlichen an der Zahlung
der Forderungen in Hohe von 16.275 TEUR im Januar 2021 seitens
der Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesell-
schaft mbH, Frankfurt am Main. Die Veranderung des Working
Capitals wirkt sich positiv in Hohe von 5.824 TEUR auf den Cash-
flow der laufenden Geschaftstatigkeit aus. Ausschlaggebend fur
das gestiegene Working Capital sind insbesondere die stichtags-
bedingten Anderungen der Forderungen und Verbindlichkeiten.
Ferner sind im Cashflow die zahlungsunwirksamen Ertrage und
Aufwendungen in Hohe von 2.179 TEUR enthalten, die sich ins-
besondere aus den im Berichtsjahr vorgenommenen Abschrei-
bungen auf langfristige Vermogenswerte (1.943 TEUR) sowie die
Verluste aus der Veraulderung von finanziellen Vermdgenswerten
zusammensetzen.



Der Cashflow aus Investitionstatigkeit resultiert im \Wesentlichen
aus der Investition in finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert und nach der Equity-Methode bilan-
zierte Finanzanlagen in Hohe von -254 TEUR, Sachanlagen in
Hohe von -167 TEUR und den Einzahlungen aus Abgangen des
Sachanlagevermogens in Hohe von 63 TEUR sowie Zahlungsmittel
aus Zugangen zum Konsolidierungskreis von 406 TEUR.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von
-12.854 TEUR ist insbesondere durch die Tilgung der Kaufpreisraten
der SPSW Capital GmbH (-10.652 TEUR) und der Lange Assets
& Consulting GmbH (455 TEUR ) gepragt.

Unter BerUcksichtigung der dargestellten Veranderungen ist
der Bestand an freien Zahlungsmitteln im Berichtszeitraum um
240 TEUR auf 6.773 TEUR gestiegen.
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3 Mitarbeiterbericht

Den Beschaftigten des Lloyd Fonds-Konzerns kommt ein sehr
hoher Stellenwert zu. Die Loyalitat und die positive Einstellung der
Beschaéftigten sind wichtige Faktoren fur den Geschaftserfolg und
das Erreichen der Ziele des Unternehmens im Rahmen der Strategie
2023/25.

Am 30. Juni 2021 waren im Lloyd Fonds-Konzern einschlief3-
lich der Beschaftigten der nicht vollkonsolidierten Lange Assets
& Consulting GmbH 73 Personen (30 Juni. 2020: 72) angestellt
(Anzahl ohne Vorstand, Mitarbeiter in Mutterschutz oder Elternzeit,
Auszubildende und Aushilfskrafte). Das Durchschnittsalter betragt
rund 42 Jahre. Rund 71 % der Beschaftigten sind Manner, rund
29 % sind Frauen.

Vorstand und Aufsichtsrat beobachteten auch im 1. Halbjahr
2021 kontinuierlich die Entwicklungen im Zusammenhang mit der
Covid-19-Pandemie. Dabei wurden die Vorgaben der Behorden
und Empfehlungen der Wissenschaftler zum Schutz der Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter sehr ernst genommen. Der Malsnahmen-
plan beinhaltete neben umfangreichen Hygienemafnahmen u. a.
das Aufstellen von Luftreinigern in den drei Standorten des Lloyd
Fonds-Konzerns sowie ein Angebot an alle Beschaftigten, sich drei-
mal pro Woche auf das Coronavirus zu testen. Zudem erfolgte ein
Impfangebot an alle Beschaftigten sowie deren Familienangehdrigen
fur eine Sars-CoV-2-Schutzimpfung.
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4 Risikobericht

Der ausfuhrliche Risikobericht findet sich im Geschaftsbericht 2020
ab Seite 50 ff. Die dort aufgefthrten Risiken und deren Bewertung
bilden mit der nachfolgend aufgeflhrten Anpassung die Risikositu-
ation zum 30. Juni 2021 ab.

Unter den operativen und unternehmensstrategischen Risiken
im Geschaftsbericht 2020 (5.3) wurde nachfolgend aufgeflhrte
Anpassung vorgenommen:

Vor dem Hintergrund, dass die Lloyd Fonds AG nunmehr Uber
ihr WealthTech LAIC Vermégensverwaltung GmbH in Oster-
reich vertrieblich tatig werden kann, wurde in den Vertriebsrisiken
(Ziffer 5.3.5) der Aspekt der nicht vorhandenen Maoglichkeit der
Marktbearbeitung aulterhalb Deutschlands aufgrund nicht im
Konzern bestehender Erlaubnisse, gestrichen. Die LAIC Vermogens-
verwaltung GmbH hatte Ende Februar 2021 die Zustimmung der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erhalten, im
Wege des grenzuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs Finanz-
dienstleistungen in Osterreich zu erbringen (,EU-Pass").

Die Einschatzung der Vertriebsrisiken (jetzt Ziffer 5.3.5) hat sich

hierdurch jedoch nicht geandert und entspricht der zum 31. Dezem-
ber 2020 vorgenommenen Bewertung.
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b Nachtragsbericht

LAIC-Wachstumsfinanzierung 2. Tranche LAIC-Token 21

Im August 2021 erfolgte die Platzierung der 2. Tranche von 1.559
LAIC-Token 21 mit einem Nennbetrag von 0,8 Mio. EUR im Rah-
men der LAIC-Wachstumsfinanzierung. Durch die Platzierung bei-
der Tranchen des LAIC-Token 21 wurde damit ein Nennbetrag von
insgesamt 5,0 Mio. EUR eingeworben. Mit der vollstandigen Umset-
zung der Transaktion halt die Lloyd Fonds AG nun einen Anteil von
90,25 % an der LAIC Capital GmbH.



© Prognosebericht

6.1 Gesamtwirtschaftliches und
branchenbezogenes Umfeld

In den folgenden Prognosen sind Annahmen enthalten, deren
Eintritt nicht sicher ist. Sofern eine oder mehrere Annahmen nicht
eintreffen, konnen die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen
wesentlich von den dargestellten Prognosen abweichen. Wie stark
sich die weltweite Verbreitung der Covid-19-Pandemie weiterhin
auf die globale Konjunktur auswirken wird, ist derzeit nicht ab-
schatzbar. Die nach wie vor bestehenden und zukuinftig moglicher-
weise wieder verscharften Einschrankungen der Mobilitat in vielen
Landern konnen auch weiterhin zu deutlichen Ruckschlagen bei den
Wirtschafts- und Unternehmensdaten fuhren.

6.1.1 Entwicklung der Weltwirtschaft

Die Weltwirtschaft folgte im ersten Halbjahr 2021 weiter ihrem
Erholungspfad. Nach einer Drosselung im Februar setzte die glo-
bale Industrieproduktion im Marz wieder ihren seit Mai 2021
bestehenden positiven Trend fort. Der Welthandel erreichte nach
einem kraftigen Plus von 2,2 % ebenfalls einen neuen Hochststand
oberhalb des Vorkrisenniveaus. Die Stimmungsindikatoren hellten
sich auf und deuten auf eine weitere Verbesserung der konjunk-
turellen Lage hin. Beispielsweise legte der Einkaufsmanagerindex
von J. P. Morgan/IHS Markit im Mai 2021 zum dritten Mal in Folge
zu und bewegte sich mit 58,4 Punkten (April: 56,7 Punkte) komfor-
tabel oberhalb der Wachstumsschwelle von 50 Punkten. Auch die
Stimmung bei den Dienstleistern hellte sich vor dem Hintergrund
der Fortschritte bei der weltweiten Impfkampagne gegen Covid-19
erneut deutlich auf. Die Erwartungen in der Industrie sind dem-
gegenuber noch gedampfter. Hintergrund dafur durften die der-
zeitigen Engpasse bei wichtigen Vorleistungsgutern wie Bauholz,
Stahl und Halbleiter sein. Nach den Berechnungen des IWF sollte
die Weltwirtschaft im laufenden Jahr um 6,0 % zulegen, 2022 dann
noch um 4,4 %.

Auch in Deutschland nahmen die Zeichen fur eine wirtschaftliche
Erholung im zweiten Quartal 2021 zu, nachdem es im ersten Quar-
tal 2021 im Zuge der dritten Welle der Covid-19-Pandemie noch
zu einem Rickgang des Bruttoinlandsprodukts um 1,8 % kam. Es
herrscht spurbar Aufbruchstimmung in der deutschen Wirtschaft.
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Angesichts des Impffortschritts sollte die Konjunktur im weiteren
Jahresverlauf verstarkt Fahrt aufnehmen. In der Industrie hat sich
das Geschaftsklima in den letzten Monaten stetig verbessert und
auch bei den Dienstleistungen war zuletzt wieder spurbar mehr
Optimismus zu verzeichnen. Angesichts der sich insgesamt auf-
hellenden weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind die
weiteren Aussichten fur die deutschen Exportunternehmen gut,
vor allem angesichts der positiven Konjunkturentwicklung wichtiger
Absatzmarkte wie Asien und die Vereinigten Staaten. Am Arbeits-
markt ist, nachdem die Kurzarbeit ihren Hohepunkt Uberschritten
haben soll, ebenfalls mit einer Fortsetzung des Erholungskurses zu
rechnen. Die Frihindikatoren entwickelten sich weiter positiv. Fur
das laufende Jahr 2021 erscheint die Einschatzung der Bundes-
regierung im Rahmen der Fruhjahrsprojektion vom 27. April 2021
mit einer Zunahme des BIP um 3,5 % weiterhin realistisch.

6.1.2 Kapitalmarktentwicklung

Im ersten Halbjahr 2021 setzten die Aktienmarkte die Ralley des
zweiten Halbjahres 2020 fort. Die Borsenindizes in den USA und
Europa erreichten erneut neue Hochststande. In Summe stieg der
S&P 500 um 14 %, und auch der deutsche Leitindex DAX erzielte
ein Plus von 13 %. Ein wichtiger Faktor fur diese Entwicklung
waren neben den Impffortschritten die weltweit weiterhin lockere
Geldpolitik sowie die umfangreichen fiskalpolitischen Maknahmen
insbesondere in den USA, die auch die Markte in Europa posi-
tiv stimulierten. Der ,American Rescue Plan® der neuen Biden-
Administration mit einem Gesamtvolumen von rund 1,9 Billionen
US-Dollar trat Anfang Marz 2021 in Kraft. Getrieben wurden die
Markte zudem durch gute Unternehmensergebnisse, aber auch
glnstige Bewertungen in Sektoren, die noch im Jahr 2020 unter
der zyklischen Konjunkturflaute (wie beispielsweise die Automobil-
branche) oder dem negativen Zinsumfeld (wie der Finanzsektor)
litten. Aktien des ,Value*-Segments entwickelten sich vor diesem
Hintergrund besser als ,Growth"-\Werte. Im zweiten Quartal fUhrten
stark steigende Rohstoffpreise insbesondere im Grundstoffsektor
zu Kursanstiegen. Die positive Entwicklung an den Aktienmarkten
sollte sich angesichts der Anzeichen fur eine kraftvolle wirtschaft-
liche Erholung und unverandert niedriger Zinsen nach Einschatzung
der Lloyd Fonds AG auch im zweiten Halbjahr 2021 fortsetzen.

Im Rentenmarkt war das Interesse der Marktteilnehmer nach
Einschatzung der Lloyd Fonds AG an Unternehmensanleihen
angesichts eines komfortablen Finanzierungsumfeldes, kraftiger
Unterstutzung durch die Notenbanken und dank der Konjunkturer-
holung ungebrochen hoch. Daher blieben Spreads und absolute
Renditen sehr niedrig, und auch die zwischenzeitlichen Sorgen um
den Markt fur Anleihen der offentlichen Hand aufgrund der sehr
hohen Kreditaufnahme der EU wirkten sich nicht negativ auf die
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Renditen der Corporates aus. Aufgrund der positiven Konjunktur-
aussichten nehmen allerdings auch die Inflationserwartungen der
Marktteilnehmer weiter zu. Trotz des Konjunkturaufschwungs ist
neben der Federal Reserve Bank auch die Europaische Zentral-
bank (EZB) aber bisher bei ihrer sehr expansiven, an der Covid-
19-Pandemie ausgerichteten Geldpolitik geblieben. Die EZB will
einer zu schnellen Straffung der Finanzierungsbedingungen ent-
gegenwirken. Allerdings erscheint es unwahrscheinlich, dass sie
Aufkaufe unter dem Pandemie-Notfallprogramm PEPP noch ein-
mal aufstocken und Uber das geplante Auslaufen im Marz 2022
hinaus verlangern wird. Nach Einschatzung der Lloyd Fonds AG
sollten insbesondere Unternehmensanleinen hoherer Risikokate-
gorien attraktiv bleiben.

Die Entwicklung an den Kapitalmarkten ist nach wie vor auch
von dem weiteren Verlauf der Covid-19-Pandemie abhangig. So
besteht das Risiko, dass durch die rasche Verbreitung der Delta-
Variante des Coronavirus weltweit neue wirtschaftliche Be-
schrankungen notwendig werden koénnten, die zu einem erneuten
Einbruch der Konjunktur mit entsprechenden Auswirkungen auf die
Kapitalmarkte fuhren wirden. Die Wahrscheinlichkeit einer starken
vierten Infektionswelle sinkt zwar aufgrund des Impffortschritts,
dennoch bleibt dies neben den Sorgen Uber einen Anstieg der
Inflation ein bedeutsamer Unsicherheitsfaktor fur die Markte.

6.1.3 Marktentwicklung Immobilien

Im ersten Halbjahr 2021 erzielte der deutsche Immobilieninvest-
mentmarkt nach der Analyse des Immobiliendienstleisters CBRE
ein Transaktionsvolumen von 33,2 Mrd. EUR. Dies entspricht einem
Ruckgang von 22 % gegenltber dem Vorjahresergebnis, wobei
der Ruckgang vor allem auf das niedrige Transaktionsvolumen im
ersten Quartal 2021 zurlckzufihren ist. Mit einem Transaktions-
volumen von 10,8 Mrd. EUR verzeichneten Buroimmobilien dabei
wieder die hochste Investorennachfrage, knapp gefolgt von der
Assetklasse Wohnen mit 9,7 Mrd. EUR. Laut CBRE soll sich auch
der deutsche Immobilieninvestmentmarkt angesichts des raschen
Fortschritts der Impfkampagne erholen und aufgrund seiner robusten
Fundamentaldaten und seiner hohen Qualitat auf ein neues Rekord-
jahr zusteuern.

6.1.4 Marktentwicklung Schifffahrt

Im Containerverkehr hat sich die Situation im ersten Halbjahr 2021
im Vorjahresvergleich fundamental verandert. Nahezu alle ver-
fugbaren Containerschiffe sind derzeit verchartert. Aufgrund der
hohen Nachfrage bei knappen Kapazitaten sind die Frachtraten fur
Container auf neue Rekordhohen gestiegen. Im 2. Halbjahr 2021
wird eine Fortsetzung des Booms erwartet, eine Trendumkehr
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durfte erst im kommenden Jahr eintreten. Auch die Schiffbauwerf-
ten profitieren vom Boom in der Containerschifffahrt, zumindest
die Werften in China und Stdkorea, die 97 % der Neubauauftra-
ge im Zeitraum Januar bis Mai 2021 fur sich verbuchen konnten.
Im genannten Zeitraum wurden insgesamt 239 Containerschiffe
mit 2,2 Mio. TEU bestellt, was mehr als das Bestellvolumen der
Jahre 2019 und 2020 zusammen ist (1,8 Mio. TEU). Der Tanker-
markt konnte vor einer Trendwende stehen, da in den kommenden
Monaten eine steigende Nachfrage erwartet wird. Die Internatio-
nale Energieagentur erwartet, dass fast 2 Mio. Barrel/US-Dollar an
zusatzlicher Produktion bendtigt werden kdnnten, um das erwartete
Nachfragewachstum zu decken, selbst mit den kurzlich angekin-
digten Produktionssteigerungen der OPEC+. Die meisten dieser Zu-
wachse werden wahrscheinlich aus den OPEC+-Landern kommen
und die Nachfrage nach Roholtankern stark ankurbeln.

6.1.5 Marktentwicklung Sonstige Assets: Flugzeuge, Britische
Kapitallebensversicherungen

Laut der International Air Transport Association (IATA) erholte sich
der Passagierverkehr im Mai 2021 weiter, lag allerdings immer
noch um 62,7 % unter dem Niveau vor der Covid-19-Pandemie,
da strenge Reisebeschrankungen die Wiederbelebung des interna-
tionalen Reiseverkehrs verzogerten. Die Konjunkturentwicklung im
ersten Halbjahr 2021 und die damit verbundene erhohte Reise-
tatigkeit fuhrten im Juni zu einer weiteren Erholung der Buchungen.
Dies stimmt optimistisch fur die Reisesaison im Sommer. Allerdings
gefahrdet das Auftauchen neuer Virusmutationen von Covid-19
den erwarteten Aufschwung des Luftverkehrs im zweiten Halb-
jahr 2021. Der Flugverkehr wird voraussichtlich erst im Zeitraum
bis 2025 auf das Niveau des Jahres 2019 zurlickkehren. Der briti-
sche Versicherungsmarkt muss sich nach dem Brexit auf die neuen
Gegebenheiten einstellen. Der Brexit erschwert den Zugang zum
europaischen Markt, hemmt potenzielle M&A-Transaktionen und
schafft aufsichtsrechtliche Fragestellungen. Das anhaltende Nied-
rigzinsumfeld wird auch weiterhin grofsen Einfluss auf die Rendite-
erwartungen der britischen Versicherer haben.

6.2 Unternehmensentwicklung

Die Lloyd Fonds AG hat im Rahmen der Strategieumsetzung
2023/25 im 1. Halbjahr 2021 die Markenpositionierung fur den
Konzern und die damit verbundenen drei Geschaftssegmente
LLOYD FONDS LIQUID ASSETS (Geschéftsfelder LLOYD FONDS,
LLOYD VERMOGEN sowie LAIC), LLOYD FONDS REAL ASSETS
(Geschaftsfelder Immobilien, Schifffahrt und Sonstige Assets) sowie
LLOYD FONDS GROUP weiterentwickelt.



Mit der Strategie 2023/25 positioniert sich die Lloyd Fonds AG als
innovatives, borsengelistetes Finanzhaus, mit dem Ziel, mit aktiven,
nachhaltigen und digitalen Investmentlosungen Rendite fur ihre
Partner und Kunden zu erzielen.

Die Erftllung der KundenbedUrfnisse soll die Strategie bestimmen.
Damit sollen sich die Anlagebedurfnisse samtlicher Zielgruppen,
von Privatanlegern bis hin zu institutionellen Investoren, gezielt ab-
bilden lassen. Transparentes aktives Asset Management, zukunfts-
weisende digitale Losungen und individuelle und institutionelle Ver-
mogensverwaltung sollen den Mehrwert fur die Kunden der Lloyd
Fonds AG bilden. Mit dieser an den Kundenbedurfnissen ausge-
richteten Strategie will die Lloyd Fonds AG weiter primar organisch,
aber auch anorganisch Uber weitere Akquisitionen wachsen.

Die Strategie 2023/25 berUcksichtigt die drei Megatrends Digita-
lisierung, Nutzerzentrierung und Nachhaltigkeit und hat mit ihrer
cloudbasierten Digital Asset Plattform 4.0 (DAP 4.0) den tech-
nischen Enabler hierfur geschaffen.

Ziel der Strategie 2023/25 ist es, die Lloyd Fonds AG deutschland-
weit als innovativen Qualitatsfihrer im Fonds- und Vermogens-
management zu positionieren.

Im Geschaftsfeld LLOYD FONDS erfolgt eine Positionierung als
Spezialanbieter benchmarkfreier Aktien-, Renten- und Mischfonds
mit einem klaren Fokus auf aktiven Alpha-Strategien. Erfahrene
Asset Manager mit nachweisbarem Track-Record steuern diese
aktiv mit klar definierten Anlagezielen und transparenten Rendite-
und Risikoprofilen. Die Publikumsfonds erfullen seit langerem um-
fanglich die Kriterien des UN Global Compact und haben relevante
und materielle Nachhaltigkeitsparameter (,ESG-Kriterien“) passend
zum jeweiligen Fondskonzept in die Investmentprozesse integriert.
Zusatzlich wurden die konkreten Nachhaltigkeitsmerkmale der
Fonds im Rahmen der Umsetzung der EU-Offenlegungsverordnung
weiter gescharft. Im zweiten Halbjahr 2021 werden die Prozesse
und die Transparenz zur Nachhaltigkeit auf Fondsebene weiter aus-
gebaut werden, nicht nur mit Blick auf die zusatzlichen regulato-
rischen Anforderungen ab 2022, sondern auch der Uberzeugung
der Lloyd Fonds AG folgend, dass Nachhaltigkeit fur Investoren zu
einem zentralen Entscheidungsfaktor fur Risiko und Rendite gewor-
denist.

Im Geschéftsfeld LLOYD VERMOGEN erfolgt eine proaktive, ganz-
heitliche 360°-Umsetzung der individuellen Ziele von vermogenden
Kunden durch die Hamburger Vermogensverwaltung Lange Assets
& Consulting GmbH. Die Lloyd Fonds AG plant im zweiten Halbjahr
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2021 weiteres anorganisches Wachstum, um die Betreuung ihrer
Kunden auszuweiten.

Im Fokus der geplanten Akquisitionsstrategie stehen dabei Vermo-
gensverwalter mit einem AuM-Volumen von mindestens 1 Mrd. EUR.

Im Geschaftsfeld LAIC werden mit dem WealthTech LAIC digitale
und risikooptimierte Anlagelésungen zur digitalen Portfoliooptimie-
rung mit dem eigenentwickelten, auf kinstlicher Intelligenz basie-
renden System (LAIC ADVISOR®) fir Privatanleger und instituti-
onelle Kunden angeboten. Im zweiten Halbjahr 2021 soll u. a. mit
dem Emissionserlos aus der Platzierung des LAIC-Token 21 neben
notwendigen neuen Personalinvestitionen die Plattform weiter aus-
gebaut werden. Zudem sollen die Vertriebs- und Marketingaktivi-
taten weiter ausgebaut werden. Dies gilt sowohlim Direkt-, Online-,
und externen Partner-Vertrieb als auch im White Label Exklusiv-
Partner-Vertrieb. Zielbild bei dem WealthTech LAIC ist die Ent-
wicklung einer hybriden Geldanlage-Plattform, die neben digital
abschliekbaren Produktlosungen auch ein eigenes Vertriebspart-
nerportal bietet.

Das organische Wachstum bei Kunden und Assets wurde auch
im 1. Hj. 2021 erfolgreich fortgesetzt. Die AuM des Lloyd Fonds-
Konzerns stiegen zum 30. Juni 2021 im Geschaftssegment LLOYD
FONDS LIQUID ASSETS in den Geschéftsfeldern LLOYD FONDS,
LLOYD VERMOGEN und dem WealthTech LAIC auf knapp
2,0 Mrd. EUR. Dies entspricht einem Anstieg der AuM von Uber
80 % gegenuber dem 1. Hj. 2020 in Héhe von 1,1 Mrd. EUR.

Im 1. Halbjahr 2021 erwirtschaftete der Lloyd Fonds-Konzern ein
Konzernperiodenergebnis nach Steuern und nach Zurechnung der
nicht beherrschenden Anteile in Hohe von 3,7 Mio. EUR (1. Hj. 2020:
-3,9 Mio. EUR). Die Umsatzerlose des Lloyd Fonds-Konzerns
stiegen auf 18,2 Mio. EUR brutto (1. Hj. 2020: 6,2 Mio. EUR). Das
operative Konzernergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibung und
Amortisation (EBITDA) stieg im 1. Halbjahr 2021 auf 7,2 Mio. EUR
(1. Hj. 2020: -2,4 Mio. EUR). Dies entspricht einer EBITDA-Marge
von 43,0 % (1. Hj. 2020: -40,1 %) bezogen auf den Nettoumsatz
des Lloyd Fonds-Konzerns in Hohe von 16,8 Mio. EUR (1. Hj. 2020:
5,9 Mio. EUR). Der operative Cashflow stieg von -0,5 Mio. EUR im
Vorjahr auf 13,0 Mio. EUR an.

Aufgrund des geplanten weiteren organischen Wachstums
in allen drei Geschaftsfeldern des Geschaftssegments LLOYD
FONDS LIQUID ASSETS der Lloyd Fonds AG sollen die AuM zum
31. Dezember 2021 auf knapp 2,4 Mrd. EUR ansteigen. Dies ent-
spricht einem prozentualen Anstieg von rund 45 Prozent.
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Zudem soll der operative Cashflow fur den Konzern in einer Band-
breite von 14,0 Mio. EUR bis 16,0 Mio. EUR ansteigen. Bezogen
auf die aktuell ausstehenden Aktien der Gesellschaft von rund
13,3 Mio. Stucken entspricht dies einem operativen Cashflow von
rund 1,05 EUR bis 1,20 EUR je Aktie.

Das weitere Uberproportionale Wachstum der AuM im Geschafts-
segment LLOYD FONDS LIQUID ASSETS mit den drei Geschafts-
feldern LLOYD FONDS, LLOYD VERMOGEN und LAIC soll der
wesentliche Treiber der zuklnftigen Ergebnisse der Lloyd Fonds
AG sein. Zudem liefert das Geschaftssegment LLOYD FONDS
REAL ASSETS mit den Geschaftsfeldern Immobilien, Schifffahrt
und Sonstige Assets planmaRig abschmelzende, aber noch immer
kalkulierbare Ertrage.

Fur die Zukunft hat sich die Lloyd Fonds AG zwei mittelfristige Ziele
gesetzt. Bis Ende 2024 soll durch weiteres organisches als auch
anorganisches \Wachstum das AuM-Volumen auf Gber 7 Mrd. EUR
steigen. Dabei strebt die Lloyd Fonds AG eine EBITDA-Marge von
Uber 45 % bezogen auf den Nettoumsatz an. Diese strategische
Planung ist aus Sicht des Vorstands das langfristige Erfolgsverspre-
chen der Lloyd Fonds AG gegenuber ihren Investoren, die Synergien
aller Geschaftsfelder nachhaltig zu heben.

Die Auswirkungen der Covid-19-Pandemie auf die Finanzmarkte
lassen sich auch im 2. Halbjahr 2021 nicht prognostizieren. Nega-
tive Auswirkungen auf die Performance des Kerngeschaftes konnen
daher weiterhin nicht ausgeschlossen werden und konnen zu Plan-
anpassungen fuhren.

6.3 Chancen

6.3.1 Gesamtaussage

Die Lloyd Fonds AG positioniert sich mit der Strategie 2023/25 als
innovatives, borsengelistetes Finanzhaus, das mit aktiven, nachhal-
tigen und digitalen Investmentlésungen Rendite fur seine Partner
und Kunden erzielen mochte. Durch Nutzung und den Ausbau ihrer
Starken und Kompetenzen ist die Lloyd Fonds AG bestrebt, das
damit verbundene Chancenpotenzial bestmoglich auszuschopfen.
Wesentliche Chancen ergeben sich aus folgenden Entwicklungen:

6.3.2 Positionierung in wachsenden Markten

Das anhaltend niedrige Zinsniveau kann die Attraktivitat von Investi-
tionen in liquide, offene Publikumsfonds weiter steigern. Besonders
interessant ist dabei das verstarkte Aufkommen digitaler Ange-
bote, welche eine besonders hohe Wachstumsdynamik aufweisen.
Auch soll die Nachfrage nach nachhaltigen Finanzprodukten stark
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wachsen. Der Asset Management-Markt sollte zusatzlich von einer
anhaltend hohen Sparquote der privaten Haushalte in Deutsch-
land profitieren. Ebenso durfte eine hohe Nachfrage von privaten,
aber auch institutionellen Investoren nach qualitatsorientierten
Anlageprodukten bestehen, wodurch ein weiteres Wachstum in
den kommenden Jahren zu erwarten ist. Die Lloyd Fonds AG er-
wartet demzufolge ein erhebliches Marktpotenzial fur rendite- und
ausschuttungsorientierte Publikumsfonds und Anlagelésungen mit
Nachhaltigkeitsmerkmalen, aber auch fir innovative digitale Ange-
bote im Vermdgensmanagement.

6.3.3 Management mit Kapitalmarkterfahrung

Der Vorstand der Lloyd Fonds AG und das weitere Management
verflgen Uber umfangreiche Erfahrungen und Expertise am Kapital-
markt und auf dem Gebiet der Vermogensverwaltung. Dies bietet
weiterhin die Chance, das bestehende Netzwerk auszubauen und
dadurch auch neue Zielgruppen erschliefsen zu konnen.

6.3.4 Innovationskraft

Im Geschaftsfeld LAIC bietet die Lloyd Fonds AG digitale und
risikooptimierte Portfoliomanagement-Losungen mit dem eigen-
entwickelten, auf kunstlicher Intelligenz basierenden System
(LAIC ADVISOR®) fur Privatanleger und institutionelle Kunden an.
LAIC verfiigt dabei nach Uberzeugung der Lloyd Fonds AG (iber
eine der innovativsten Anlagephilosophien im Markt mit einem
konsequent algorithmischen Ansatz. In einem wachsenden Markt
digitaler Asset Management-Ldsungen bieten sich dadurch erheb-
liche Markteintritts- und Wachstumschancen.

6.3.5 DAP 4.0

Fur die Steuerung der Geschaftsfelder hat die Lloyd Fonds AG
die DAP 4.0 aufgebaut. Mit den Daten und Systemen wird u. a.
der Algorithmus bei LAIC unterstitzt. Zudem unterstitzt sie u. a.
die Arbeit der Fondsmanager bei den Publikumsfonds, indem sie
Daten und Analysen automatisiert erstellt und so aktiv zur Entschei-
dungsfindung beitragt. Die Cloud-Architektur der Plattform ermog-
licht zudem, dass das System mit den wachsenden Anforderungen
skalierbar ist. Die Plattform erhoht die Agilitat der Organisation und
der IT, wodurch sich die Chance bietet, Infrastrukturen individuell
auf die Kundenbedurfnisse zugeschnitten anzupassen und neue
Softwareldosungen schneller zu implementieren. Dies kann ein ent-
scheidender Wettbewerbsvorteil in einem durch ein dynamisches
Wettbewerbsumfeld gekennzeichneten Markt sein.

6.3.6 Transparenz

Transparenz ist ein wichtiges Kriterium bei einer Investitionsent-
scheidung sowohl fur private als auch institutionelle Anleger. Die
Lloyd Fonds AG will sich Uber ein transparentes aktives Asset



Management im Wettbewerb differenzieren. Ziel ist es, alle Ziel-
gruppen bestmaoglich Uber die Produkte und deren Performance zu
informieren. Dies bietet die Chance, einen Mehrwert fur die Kunden
zu generieren, und schafft Vertrauen in die Marke. Als Unternehmen
im Scale-Segment an der Frankfurter Wertpapierborse erfullt die
Lloyd Fonds AG zudem die Transparenzerwartungen an einen An-
bieter von Kapitalanlagen und hat sich, obwohl sie derzeit aufgrund
der Notierung im Freiverkehr rechtlich dazu nicht verpflichtet ist,
entschlossen, bestimmte Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex umzusetzen.

6.3.7 Aktive Marktkonsolidierung

Die Lloyd Fonds AG will sowohl organisch als auch anorganisch
weiter wachsen. Als integrierter Vermodgensmanager und Partner
fur Privatkunden und institutionelles Kapital bietet die Lloyd
Fonds AG insbesondere Vermdgensverwaltern ein umfassendes
Leistungsangebot. Dadurch bietet sich die Chance, in einem dyna-
mischen Wettbewerbsumfeld schneller Marktanteile zu generieren
und auch Kosten und Synergien zu optimieren.

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT
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Konzernzwischenabschluss

1 Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30.Juni 2021

in TEUR Ziffer H1-2021 H1-2020
Umsatzerlose 6.6.1 18.156 6.150
Materialaufwand 6.6.2 -1.329 -254
Personalaufwand 6.6.3 -5.896 -5.068
Abschreibungen 6.6.4 -1.942 -1.794
Sonstiges betriebliches Ergebnis 6.6.5 -3.945 -3.535
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 6.6.6 228 209
Ergebnis der operativen Geschaftstatigkeit 5.272 -4.292
Finanzertrage 6.6.7 6.884 233
Finanzaufwand 6.6.7 -6.859 -2.148
Ergebnis vor Steuern 5.297 -6.207
Ertragsteuern 6.6.8 -256 2.437
Konzernperiodenergebnis vor Minderheiten 5.041 -3.770
den nicht beherrschende Anteilen zurechenbares Konzernperiodenergebnis -1.330 -154
den Lloyd Fonds-Aktionaren zurechenbares Konzernperiodenergebnis 3.711 -3.924
Ergebnis je Aktie fur die Berichtsperiode (EUR je Aktie)

verwassert/unverwassert 6.6.9 0,28 -0,30

Die Erlauterungen auf den Seiten 43 bis 55 sind ein integraler Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.
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2 Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2021

in TEUR H1-2021 H1-2020
Konzernperiodenergebnis vor Minderheiten 5.041 -3.770
den nicht beherrschende Anteilen zurechenbares Konzernperiodenergebnis -1.330 -154
den Lloyd-Fonds Aktionaren zurechenbares Konzernperiodenergebnis 3.711 -3.924

Die Erlauterungen auf den Seiten 43 bis b5 sind ein integraler Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.
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3 Konzern-Bilanz
30. Juni 2021 im Vergleich zum 31. Dezember 2020

in TEUR Ziffer 30.6.2021 31.12.2020
Vermogenswerte
Langfristige Vermogenswerte
Sachanlagen 6.7.1 10.660 11536
Immaterielle Vermogenswerte 6.7.2 55.167 56.190
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 6.7.3 6.340 6.295
Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 6.7.4 1.367 1.373
Latente Steuererstattungsanspriche 6.7.5 9.444 9.150
82.978 84.544
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 6.7.6 13.760 20.005
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 19 35
Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 6.7.4 8.200 1.855
Laufende Ertragsteuererstattungsanspriche 6.7.7 696 705
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 6.7.8 6.773 6.533
29.448 29.133
Summe Vermogenswerte 112.426 113.677
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 6.79.1 13.306 13.266
Kapitalrticklage 6.7.9.2 17.823 17.582
Gewinnrlcklagen 10.733 7.022
Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zustehendes Kapital und Riicklagen 41.862 37.870
Nicht beherrschende Anteile 6.7.9.3 5.323 4.858
Summe Eigenkapital 47.185 42.728
Schulden
Langfristige Schulden
Anderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermogenswert 6.7.10 151 151
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 6.7.11 9.437 11510
Finanzschulden 6.7.12 17.073 17.666
Verbindlichkeiten gegentber nahestehenden Unternenmen und Personen 6.7.14 2774 3.308
Sonstige Rickstellungen 6.7.13 260 243
Latente Steuerverbindlichkeiten 6.7.5 12.384 12.613
42.079 45.491
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 6.7.11 17.074 18.700
Verbindlichkeiten gegentber nahestenhenden Unternenmen und Personen 6.7.14 3513 4.402
Finanzschulden 6.7.12 1.203 1.285
Sonstige Rickstellungen 6.7.13 5 5
Laufende Ertragsteuerschulden 6.7.7 1.367 1.066
23.162 25.458
Summe Schulden 65.241 70.949
Summe Eigenkapital und Schulden 112.426 113.677

Die Erlauterungen auf den Seiten 43 bis 55 sind ein integraler Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.
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4 Konzern-Kapitalflussrechnung
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2021

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

in TEUR Ziffer H1-2021 H1-2020
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
Konzernperiodenergebnis vor Ergebnis aus Beteiligungen, Zinsen und Ertragsteuern /
Konzernperiodenergebnis vor Minderheiten* 6.8.1 5.041 -4.508
Abschreibungen auf langfristige Vermogenswerte 6.6.4 1.943 1.794
Gewinne aus dem Verkauf von langfristigen Vermdgenswerten 6.6.7 - 1.018
Sonstige zahlungsunwirksame Geschaftsvorfalle 6.8.2 236 48
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstiger Forderungen 7.963 2.116
Veranderung der Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen -8.367 6
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstiger Verbindlichkeiten 5.509 -1.060
Veranderung der Verbindlichkeiten gegenuber nahestehenden Unternehmen und Personen 703 371
Veranderung der sonstigen Rickstellungen 16 -5
Erhaltene Zinsen - 1
Gezahlte Zinsen - -115
Erhaltene Dividenden und Ausschittungen - 576
Gezahlte Ertragsteuern - -693
Nettomittelab-/-zufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit 13.044 -451
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen fur Investitionen in:

Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte -167 -373

Finanzielle Vermoégenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert und nach der

Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 2 -776
Einzahlungen aus Abgangen von:

Immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen 27 231

Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert und nach der

Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen -218 2.449
Einzahlungen aus Zugangen zu dem Konsolidierungskreis 406 -
Nettomittelzu-/-abfluss aus der Investitionstatigkeit 50 1.531
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Veranderung des anderen Kommanditisten zuzurechnenden Nettovermogenswerts - -312
Auszahlungen fur den Anteilserwerb SPSW Capital GmbH - -53
Kaufpreisverbindlichkeit der SPSW Capital GmbH und Lange Assets & Consulting GmbH -12.321 -4.741
Tilgung von Finanzschulden -533 -118
Nettomittelab-/-zufluss aus der Finanzierungstatigkeit -12.854 -5.224
Zahlungsunwirksame Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente - 21
Nettoabnahme an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten 240 -4.123
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am 1. Januar 6.533 9.131
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am 30. Juni 6.8.3 6.773 5.008

* Ab dem 01.01.2021 geht die Berechnung des Cashflows vom Konzernperiodenergebnis vor Minderheiten aus

Die Erlauterungen auf den Seiten 43 bis 55 sind ein integraler Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.

41



KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

5 Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2021

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- beherrsch’::;et Summe
in TEUR Kapital rucklage rucklagen Anteile Eigenkapital
Stand 1. Januar 2020 13.266 17.154 7.725 3.074 41.219
Gesamtes im Konzerneigenkapital erfasstes Ergebnis - - -3.770 - -3.770
Aktienoptionsprogramm - 45 - - 45
Ubergang nicht beherrschende Anteile - - - 67 67
den nicht beherrschende Anteilen zurechenbares
Konzernergebnis - - -154 154 -
Kapitalerhéhung - -53 - - -53
Stand 30. Juni 2020 13.266 17.146 3.801 37.508
Stand 1. Januar 2021 13.266 17.582 7.022 4.858 42.728
Gesamtes im Konzerneigenkapital erfasstes Ergebnis - - 3.711 - 3711
Aktienoptionsprogramm - 116 - - 116
den nicht beherrschende Anteilen zurechenbares
Konzernergebnis - - - 465 465
Wandelschuldverschreibung 40 160 - - 200
Optionen LAIC Intelligence GmbH - -3b - - -35
Stand 30. Juni 2021 13.306 17.823 10.733 5.323 47.185

Die Erlauterungen auf den Seiten 43 bis 55 sind ein integraler Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.
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6 Konzernanhang

fUr den Zwischenabschluss zum
30. Juni 2021

6.1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2021 wird freiwillig
nach internationalen Rechnungslegungsstandards aufgestellt. Die
Angaben erfolgen in Tausend Euro (TEUR). Hierdurch kénnen sich
Rundungsdifferenzen zwischen den einzelnen Abschlussbestand-
teilen ergeben. Der Zwischenabschluss der Lloyd Fonds AG wurde
in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) verabschiedeten und veroffentlichten Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, wie sie von
der Europaischen Union (EU) bis zum 30. Juni 2021 angenommen
wurden. In Ubereinstimmung mit den Regelungen der IFRS (IAS 34
,Zwischenberichterstattung”) wird dieser Zwischenabschluss in
einerim Vergleich zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020
verklrzten Form erstellt.

Ob und wann eine Ubernahme von der EU-Kommission per Endor-
sement-Verfahren erfolgen wird, ist fur folgende Standards derzeit
noch in Klarung:

e |FRS 17 Versicherungsvertrage (erstmalig ab 1. Januar 2023)

o |IFRS 4 Versicherungsvertrage (erstmalig ab 1.Januar 2023)

6.2 Konsolidierungskreis

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

e Anderungen an IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses": Klassifizie-
rung von Verbindlichkeiten als kurz- oder langfristig (erstmalig ab
1. Januar 2022)

Die Ubrigen im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 an-
gegebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden
unverandert angewendet. Daher ist der Zwischenabschluss unter
BerUcksichtigung der Angaben des Konzernabschlusses 2020 zu
verstehen.

Neue Standards und Interpretationen, die im Berichtszeitraum erst-
malig anzuwenden sind:

e Anderungen an IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse:
Definition eines Geschaftsbetriebs (erstmalig ab 1. Januar 2020)

e Anderungen an IAS 1 und IAS 8: Definition von Wesentlichkeit
(erstmalig ab 1. Januar 2020)

o Anderungen der Verweise auf das Rahmenkonzept in den IFRS
(erstmalig ab 1. Januar 2020)

e Anderungen an IFRS 9 ,Finanzinstrumente®, IAS 39 ,Finanz-
instrumente: Ansatz und Bewertung” und IFRS 7 ,Finanzinstru-
mente: Angaben”: Reform der Referenzzinssatze (erstmalig ab
1. Januar 2020)

o Anderungen an IFRS 16: Mietzugestandnisse im Zusammenhang
mit COVID-19 (erstmalig ab 1. Juni 2020)

Aus der erstmaligen Anwendung der oben beschriebenen Ande-
rungen haben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Kon-
zern ergeben.

Der Konsolidierungskreis zum Bilanzstichtag umfasst neben der Muttergesellschaft 18 vollkonsolidierte Tochterunternehmen (31.12.2020: 14).

Anteil

Gesellschaft Konzern

Kurzbeschreibung der Tatigkeit

SPSW Capital GmbH, Hamburg 90,0 %

Anlageberatung, Anlage- und Abschlussvermittlung und Finanzport-
folioverwaltung § 1 Abs. 1a KWG; die Gesellschaft ist nicht befugt, sich
bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz

an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen. Gegenstand
des Unternehmens ist aulerdem die strategische und sonstige Beratung
von Unternehmen sowie die Ubernahme der Geschéftsfiihrungsfunktion
anderer Gesellschaften.

LAIC AIF GmbH , Hamburg 100.0 %

Der Erwerb und die Verwaltung des eigenen Vermogens, insbesondere
von Beteiligungen an Kommanditgesellschaften sowie die Ubernahme
der personlichen Haftung und der Geschaftsfihrung und Vertretung
bei diesen.
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Gesellschaft

Anteil
Konzern

Kurzbeschreibung der Tatigkeit

LAIC AIF KVG GmbH, Hamburg

100.0 %

1. Die kollektive Vermogensverwaltung von Spezial-AlF als registrierte
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Rahmen von § 44 KAGB i. V. m.
§ 2 Abs. 4 KAGB ausschlieklich zur erlaubnisfreien Verwaltung von
geschlossenen Spezial-AlF (,Spezial-AlF"). Dies beinhaltet auch das
Halten und Verwalten von Beteiligungen an Unternehmen, wenn der
Geschaftszweck des Unternehmens im Wesentlichen auf Geschafte
ausgerichtet ist, welche die Gesellschaft selbst betreiben darf (z. B.
Ubernahme der Stellung eines personlich haftenden Gesellschafters
eines verwalteten Spezial-AlF) und bei denen die Haftung der Gesell-
schaft aufgrund der Rechtsform des Beteiligungsunternehmens
beschrankt ist, und die Ubernahme von Leitungs- und Verwaltungs-
aufgaben sowie die Erbringung von Organisationsleistungen.

2. Die Gesellschaft darf alle Geschafte und Hilfsgeschafte betreiben, die
ihr notwendig oder sinnvoll erscheinen, um den Gesellschaftszweck zu
erreichen. Die Gesellschaft betreibt keine erlaubnispflichtigen Geschafte
nach dem Kreditwesengesetz (KWG) und/oder nach der Gewerbe-
ordnung (GewO). Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach

§ 20 Abs. 3 KAGB werden nicht erbracht.

LAIC AlF Token GmbH & Co. KG, Hamburg

0.9 %

Gegenstand des Unternehmens ist die Nutzung und Verwaltung des
eigenen Vermogens auf eigene Rechnung. Die Gesellschaft darf keine
Geschafte vornehmen, die einer staatlichen oder 6ffentlich-rechtlichen
Registrierung/Genehmigung bedrfen.

LAIC TOKEN MITARBEITER GmbH & Co. KG, Hamburg

0.9 %

Gegenstand des Unternehmens ist die Nutzung und Verwaltung des
eigenen Vermogens auf eigene Rechnung. Die Gesellschaft darf keine
Geschafte vornehmen, die einer staatlichen oder 6ffentlich-rechtlichen
Registrierung/Genehmigung bedrfen.

LAIC Capital GmbH, Hamburg

100.0 %

Beteiligung an anderen Unternehmen sowie die Erbringung von Bera-
tungs-, IT- und sonstigen nicht erlaubnispflichtigen Dienstleistungen
im Rahmen der digitalen Vermdgensverwaltung durch Dritte, sowie
die Tatigkeit als Versicherungsmakler nach §34d Absatz 1, Satz 1 Nr. 2
GewO und als Finanzanlagevermittler nach §34f Absatz 1, GewO.

LAIC Intelligence GmbH, Hamburg

80.0 %

Bereitstellung, Betrieb, Wartung und Pflege, Lizenzierung sowie
Entwicklung von IT- und Softwareprodukten.

LAIC Vermogensverwaltung GmbH, Hamburg

100,0 %

Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten angelegter Vermogen

fUr andere mit Entscheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung);
Vermittlung von Geschaften Uber die Anschaffung und die Veraulerung
von Finanzinstrumenten oder deren Nachweis (Anlagevermittiung);
Anschaffung und Veraufserung von Finanzinstrumenten im fremden
Namen fur fremde Rechnung (Abschlussvermittlung); die Anlagebe-
ratung; die Vermittlung und Verwaltung von Anteilen an Kapital- und
Personengesellschaften sowie Anteilen geschlossener und offener
Fonds. Ausgenommen sind die Rechts- und Steuerberatung sowie
Tatigkeiten, die unter das Investmentgesetz fallen oder Bank- oder
\ersicherungsgeschéfte darstellen sowie sonstige erlaubnispflichtige
Tatigkeiten, es sei denn, dass fur diese Tatigkeiten eine Erlaubnis vor-
liegt. Die Gesellschaft ist bei der Erbringung dieser Finanzdienstleistun-
gen nicht befugt, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder Finanz-
instrumenten von Kunden zu verschaffen oder auf eigene Rechnung
Finanzinstrumente anzuschaffen und zu verauern.

44



KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Anteil

Gesellschaft Konzern  Kurzbeschreibung der Tatigkeit

Lloyd Fonds Real Estate Management GmbH, Hamburg 100,0%  GeschaftsfUhrungsfunktion fur initiierte Immobilienfonds; Vermittiung
von Abschlissen von Vertragen Uber Grundstlcke und grundsticks-
gleiche Rechte, gewerbliche Raume oder Wohnraume.

Lloyd Shipping GmbH, Hamburg 100,0%  Projektentwicklung, Schiffsmaklerei und Betrieb von Seeschiffen

Lloyd Fonds Consulting GmbH, Hamburg 100,0%  Verwaltung eigenen Vermogens und die Finanz- und Wirtschaftsbera-
tung, ausgenommen sind Tatigkeiten, fur die eine KWG-Genehmigung
erforderlich ist.

Lloyd Fonds Special Assets GmbH, Hamburg 100,0%  Entwicklung, Konzeption und Management von Beteiligungsgesell-
schaften.

TradeOn GmbH, Hamburg 100,0% Bewertung, Erwerb, Halten, Verwaltung, Strukturierung und VerauRe-
rung von Anteilen an geschlossenen Fonds in der Rechtsform der
Kommanditgesellschaft; Vermittlung des Abschlusses von Vertragen
Uber Grundstticke und grundsticksgleiche Rechte, gewerbliche Raume
oder Wohnraume.

Lloyd Treuhand GmbH, Hamburg 100,0%  Treuhanderische Verwaltung von Beteiligungen, insbesondere Uber-
nahme der Stellung des Treuhandkommanditisten in Beteiligungs-
gesellschaften.

PPA Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0%  Erwerb, Halten, Verwalten und Veraufern von Kommanditbeteiligungen

Lloyd Fonds Management GmbH, Hamburg 100,0% Beratung bei der Entwicklung und Konzeption von Kapitalanlagepro-
dukten. Ausgenommen sind erlaubnispflichtige Tatigkeiten aller Art.

Lloyd WohnWert Verwaltung GmbH, Hamburg 100,0%  Geschaftsfuhrung und personlich haftende Gesellschafterin der
ehemaligen Lloyd WohnWert GmbH & Co. KGaA.

2. Lloyd Fonds Shipping Beteiligung GmbH & Co. KG, 489 %  Erwerb, Halten, Verwaltung und Verwertung von Beteiligungen an

Hamburg

geschlossenen Schiffsfonds.

Die LAIC AIF GmbH, Hamburg, wurde am 6. Mai 2021 gegrin-
det und am 8. Juni 2021 in das Handelsregister eingetragen. Ge-
genstand des Unternehmens ist der Erwerb und die Verwaltung
des eigenen Vermogens, insbesondere von Beteiligungen an
Kommanditgesellschaften sowie die Ubernahme der persénlichen
Haftung und der Geschaftsfuhrung und Vertretung bei diesen. Die
Erstkonsolidierung hat keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Lloyd Fonds-Konzern.

Die LAIC AIF KVG GmbH, Hamburg, wurde am 8. April 2021
gegrundet und am 27. April 2021 in das Handelsregister eingetra-
gen. Gegenstand des Unternehmens ist die kollektive Vermogens-
verwaltung von Spezial-AlF als registrierte AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft im Rahmen von § 44 KAGB i.V.m. § 2 Abs. 4
KAGB ausschlieRlich zur erlaubnisfreien Verwaltung von geschlos-
senen Spezial-AlF (,Spezial-AlF"). Dies beinhaltet auch das Halten
und Verwalten von Beteiligungen an Unternehmen, wenn der Ge-
schaftszweck des Unternehmens im Wesentlichen auf Geschafte
ausgerichtet ist, welche die Gesellschaft selbst betreiben darf (z. B.
Ubernahme der Stellung eines personlich haftenden Gesellschaf-
ters eines verwalteten Spezial-AlF) und bei denen die Haftung
der Gesellschaft aufgrund der Rechtsform des Beteiligungsunter-

nehmens beschrankt ist, und die Ubernahme von Leitungs- und
Verwaltungsaufgaben sowie die Erbringung von Organisations-
leistungen. Die Gesellschaft darf alle Geschafte und Hilfsgeschafte
betreiben, die ihr notwendig oder sinnvoll erscheinen, um den
Gesellschaftszweck zu erreichen. Die Gesellschaft betreibt keine er-
laubnispflichtigen Geschafte nach dem Kreditwesengesetz (KWGQ)
und/oder nach der Gewerbeordnung (GewO). Dienstleistungen und
Nebendienstleistungen nach § 20 Abs. 3 KAGB werden nicht er-
bracht. Die Erstkonsolidierung hat keine wesentlichen Auswirkun-
gen auf den Lloyd Fonds-Konzern.

Die LAIC AlF Token GmbH & Co. KG, Hamburg, wurde am 26. Mai
2021 gegrindet und am 10. Juni 2021 in das Handelsregister ein-
getragen. Gegenstand des Unternehmens ist die Nutzung und Ver-
waltung des eigenen Vermogens auf eigene Rechnung. Die Gesell-
schaft darf keine Geschafte vornehmen, die einer staatlichen oder
offentlich-rechtlichen Registrierung/Genehmigung bedurfen. Die
Erstkonsolidierung hat keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Lloyd Fonds-Konzern.

Die LAIC TOKEN MITARBEITER GmbH & Co. KG, Hamburg, wurde
am 31.Mai 2021 gegrindet und am 10. Juni 2021 in das Handelsre-

45



KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

gister eingetragen. Gegenstand des Unternehmens ist die Nutzung
und Verwaltung des eigenen Vermodgens auf eigene Rechnung. Die
Gesellschaft darf keine Geschafte vornehmen, die einer staatlichen
oder 6ffentlich-rechtlichen Registrierung/Genehmigung bedurfen.
Die Erstkonsolidierung hat keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Lloyd Fonds-Konzern.

Die Gesellschaften werden aufgrund der bestehenden gesellschafts-
vertraglichen Regelungen vollkonsolidiert.

6.3 Kapitalmanagement

Die Ziele des Lloyd Fonds-Konzerns im Hinblick auf das Kapital-
management liegen in der nachhaltigen Aufrechterhaltung einer
ausreichenden Eigenkapitalausstattung und der Erwirtschaftung
einer angemessenen Rendite auf das eingesetzte Kapital. Dabei
steht die Bonitat des Konzerns an vorderster Stelle. Der Konzern
Uberwacht sein Kapital auf Basis der absoluten Hohe unter Bertck-
sichtigung der Eigenkapitalquote. Die zukunftige Kapitalentwicklung
und der mogliche Kapitalbedarf werden auf Basis eines integrierten
Planungsmodells fur die kommenden funf Geschaftsjahre ermittelt.

Die Dividendenpolitik ist Teil der Steuerung der Kapitalstruktur der
Lloyd Fonds AG. Aufgrund der Neuausrichtung und der damit im
Zusammenhang stehenden geplanten Investitionen wurden flr das
Geschaftsjahr 2020 keine Dividenden ausgeschuttet.

Zum 30. Juni 2021 belauft sich das Eigenkapital des Lloyd Fonds-
Konzerns auf 47.185 TEUR nach 42.728 TEUR zum Ende des
Vorjahres. Die Eigenkapitalquote betragt am Bilanzstichtag 42,0 %
(31.12.2020: 37,6 %).

6.4 Anderungen von Schitzungen, Annahmen sowie
Ermessensentscheidungen

Samtliche Schatzungen und Annahmen werden fortlaufend neu
beurteilt und basieren auf historischen Erfahrungen und weite-
ren Faktoren, einschlielich Erwartungen hinsichtlich zukunftiger
Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden als wahrschein-
lich erscheinen. Der Konzern trifft Einschatzungen und Annahmen,
welche die Zukunft betreffen. Die Betrage der hieraus abgeleiteten
Schatzungen konnen naturgemafé von den spateren tatsachlichen
Gegebenheiten abweichen.
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6.5 Segmentberichterstattung

In der Segmentberichterstattung spiegeln sich die Ergebnisse der
operativen Segmente des Lloyd Fonds-Konzerns wider. Die Lloyd
Fonds AG hat im Rahmen der Strategieumsetzung 2023/25 die
Markenpositionierung fur den Konzern und die drei Geschafts-
segmente LLOYD FONDS LIQUID ASSETS, LLOYD FONDS REAL
ASSETS sowie LLOYD FONDS GROUP weiterentwickelt. Das Seg-
ment LLOYD FONDS LIQUID ASSETS beinhaltet die Geschaftsfelder
LLOYD FONDS, LLOYD VERMOGEN und LAIC. Das Segment LLOYD
FONDS REAL ASSETS beinhaltet die Geschaftsfelder Immobilien,
Schifffahrt sowie Sonstige Assets. Das Segment LLOYD FONDS
GROUP beinhaltet die allgemeinen sonstigen Aufwendungen des
Lloyd Fonds-Konzerns.

LLOYD FONDS LIQUID ASSETS

o (digitale) Finanzportfolioverwaltung

e Anlageberatung

e Anlagevermittiung

e Abschlussvermittlung

e \ermittlung und Verwaltung von Anteilen an Kapital- und Per-
sonengesellschaften sowie Anteilen geschlossener und offener
Fonds

LLOYD FONDS REAL ASSETS

e Ankauf und Verkauf von Assets fur Dritte aus dem Bereich
Immobilien, Schifffahrt und Zweitmarktschiffsfonds

e Strukturierung von Anlageprodukten

e Finanzierung der Assets durch Fremd- und Eigenkapital

e Assetmanagement und hiermit zusammenhangende sonstige
Dienstleistungen

o Ubernahme von Geschéftsfilhrungen in Beteiligungsgesell-
schaften

e Fondsverwaltung und Informationen der Investoren

e Erstellung von Fortflihrungskonzepten sowie die Ubernahme
des Poolmanagements

Im Bereich ,LLOYD FONDS GROUP® sind im Wesentlichen die
Personalaufwendungen fur Verwaltungs- und Stabsstellen wie
Rechnungswesen, Rechtsabteilung, Kommunikation (IR/PR) inklu-
sive Marketing und Vorstand sowie allgemeine sonstige betrieb-
liche Aufwendungen wie Miet-, Buro- und EDV-Aufwendungen
enthalten.



Die Segmentergebnisse fur das erste Halbjahr 2021 stellen sich wie folgt dar:
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H1-2021 LLOYD FONDS LLOYD FONDS LLOYD FONDS

in TEUR LIQUID ASSETS REAL ASSETS GROUP Summe
Umsatzerlose mit externen Kunden 15.870 1.105 1.181 18.156
Materialaufwand -286 - -1.043 -1.329
Personalaufwand -3.635 -897 -1.364 -5.896
Sonstiges betriebliches Ergebnis -2.420 -597 -928 -3.945
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 575 -347 - 228
Segmentergebnis EBITDA 10.104 -736 -2.154 7.214
Uberleitung des Segmentergebnisses (EBITDA) auf das Konzernergebnis nach Zurechnung der Minderheiten

Segmentergebnis EBITDA 7.214
Abschreibungen -1.942
EBIT 5.272
Finanzergebnis 25
EBT 5.297
Ertragsteuern -256
Konzernperiodenergebnis vor Minderheiten 5.041
davon

den Minderheiten zurechenbares Konzernperiodenergebnis -1.330
davon

Konzernperiodenergebnis nach Zurechnung der Minderheiten 3.711
H1-2020 (angepasst) LLOYD FONDS LLOYD FONDS LLOYD FONDS

in TEUR LIQUID ASSETS  REAL ASSETS GROUP Summe
Umsatzerlose mit externen Kunden 3.562 2578 10 6.150
Materialaufwand -114 -140 - -254
Personalaufwand -3.033 -779 -1.256 -5.068
Sonstiges betriebliches Ergebnis -2.115 -b44 -876 -3.635
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen - 209 - 209
Segmentergebnis EBITDA -1.700 1.324 -2.122 -2.498
Uberleitung des Segmentergebnisses (EBITDA) auf das Konzernergebnis nach Zurechnung der Minderheiten

Segmentergebnis EBITDA -2.498
Abschreibungen -1.794
EBIT -4.292
Finanzergebnis -1915
EBT -6.207
Ertragsteuern 2.437
Konzernperiodenergebnis vor Minderheiten -3.770
davon

den Minderheiten zurechenbares Konzernperiodenergebnis -154
davon

den Minderheiten zurechenbares Konzernperiodenergebnis -3.924
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H1-2020 (alt) LLOYD FONDS LLOYD FONDS LLOYD FONDS
in TEUR LIQUID ASSETS REAL ASSETS GROUP Summe
Umsatzerlose mit externen Kunden 3.562 2578 10 6.150
Materialaufwand -114 -140 - -254
Personalaufwand -3.033 -779 -1.256 -5.068
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.115 -544 -876 -3.53b
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen - 209 - 209
Abschreibungen -1.346 -172 -276 -1.794
EBIT -3.046 1.152 -2.398 -4.292
Finanzergebnis -406 -76 -1.433 -1915
EBT -3.452 1.076 -3.831 -6.207
Steuern 1.355 -422 1.504 2.437
Ergebnis nach Steuern -2.097 654 -2.327 -3.770
Eine Darstellung der Vermogenswerte und Schulden je Segmentist  6.6.2 Materialaufwand
im internen Berichtswesen des Lloyd Fonds-Konzerns nicht vorge- ~ Zusammensetzung:
sehen, da diese Kennzahlen aus Sicht der Unternehmensleitung fur
die Steuerung des Konzerns nicht relevant sind. Somit entféllt eine i, TEUR H1-2021 H1-2020
entsprechende Berichterstattung. Aufwendungen flr bezogene Leistungen 1.329 254
Materialaufwand 1.329 254
6.6 Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung 6.6.3 Personalaufwand
Zusammensetzung:
6.6.1 Umsatzerlose
Zusammensetzung: in TEUR H1-2021 H1-2020
Lohne und Gehalter 5.144 4.608
nTEUR H1-2021 HI-2020 o e Abgaben 438 414
Er\(?se aus Fond.sf und Assetmanagement 18.126 5.782 Aktienoptionsprogramm 85 45
;Eifjg%eég;iru?;nund B 358 Aufwendungen fur Altersversorgung 1 1
Sonstige Umsatzerlose 30 10 Freiwillige soziale Aufwendungen 17 -
Umsatzerldse 18.156 6150 >onstige Personalkosten t -
Personalaufwand 5.896 5.068

Verglichen mit dem Vorjahreszeitraum sind die Umsatzerlose des
1. Halbjahres 2021 um insgesamt 12.006 TEUR auf 18.156 TEUR
gestiegen. Der Anstieg der Umsatzerlose ist auf die positive Ent-
wicklung aus dem Fonds- und Assetmanagements und den damit
u. a. erzielten Performance-Fees aus dem Fondsmanagement im
Geschaftsfeld LLOYD FONDS LIQUID ASSETS zuruckzufihren.
Erlose aus Vermittlungs- und Strukturierungsleistungen wurden im
Berichtszeitraum nicht erzielt.
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Der Anstieg des Personalaufwands ist bedingt durch Abgrenzung
variabler VergUtungen, der Aufwand fur das Aktienoptions-
programm (AOP) fur Mitarbeiter sowie fur die Phantom Stock Plane
(PSP) der Vorstande.



6.6.4 Abschreibungen

Zusammensetzung:

in TEUR H1-2021 H1-2020
Sachanlagen 920 866
Immaterielle Vermogenswerte 1.023 928
Abschreibungen 1.943 1.794

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum sind die Abschreibungen um
149 TEUR auf 1.943 TEUR aufgrund von Zugangen zu den Sach-
anlagen gestiegen.

6.6.5 Sonstiges betriebliches Ergebnis

Zusammensetzung:

in TEUR H1-2021 H1-2020

Sonstige betriebliche Ertrage

Ertrége aus Auflosung von Rickstellungen 202 -

Ertrége aus der Ausbuchung von Verbind-

lichkeiten 57 287

Sachbezlge 39 34

Ertrage aus der Auflésung von Wertminde-

rungen auf Forderungen 20 21

Ertrége aus Anlagenverkaufen 21 4

Mieten - -

Ubrige Ertrage 69 79

408 425

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Burobedarf, EDV-Aufwendungen und

Kommunikation -1.428 -1.111

Abschluss-, Rechts- und Beratungs-

aufwendungen -1.241 -1.031

Vertriebsunterstutzung und Anleger-

betreuung -619 -559

Mieten, Mietnebenkosten und Raumkosten

und Instandhaltung -165 -322

Versicherungen und Beitrage -220 -248

Wertminderungen auf Forderungen und

Forderungsausfalle -57 -181

Kfz- und Reiseaufwendungen -88 -134

Sonstige Personalaufwendungen -124 -60

Nicht abzugsfahige Vorsteuer - -10

Ubrige Aufwendungen -411 -304
-4.353 -3.960

Sonstiges betriebliches Ergebnis -3.945 -3.535
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Die Veranderung des sonstigen betrieblichen Ergebnisses von
-3.960 TEUR auf -4.353 TEUR ist im Wesentlichen bedingt durch
den Anstieg der IT-Aufwendungen in Hohe von 317 TEUR. Der
Ruckgang der Mietaufwendungen der Buroflachen ist auf die An-
wendung des IFRS 16 zurtckzuftUhren, diese werden unter den
Abschreibungen der Nutzungsrechte ausgewiesen.

6.6.6 Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Das Ergebnis besteht im Wesentlichen aus vereinnahmten
Beteiligungsertragen sowie aus der vorgenommenen At-Equity-
Bewertung der GmbH-Anteile und der Lange Assets & Consulting
GmbH.

6.6.7 Finanzergebnis

Zusammensetzung:

in TEUR H1-2021  H1-2020
Beteiligungsergebnis 6.708 134
Zinsergebnis -6.711 -1.774
Fremdwahrungsergebnis 22 -8
Ubriges Finanzergebnis 6 -267
Finanzergebnis 25 -1.915

Das Finanzergebnis belauft sich auf 25 TEUR, nach -1.915 TEUR
im Vorjahreszeitraum. Die Veranderung des Beteiligungsergeb-
nisses in Hohe von 6.574 TEUR ist zum einen bedingt durch die
Bewertung zweier Beteiligungen der Lloyd Fonds AG zum Fair
Value, welche bis 31.12.2020 in den assoziierten Unternehmen
ausgewiesen waren. Der dafur notwendige malkgebliche Einfluss
der Lloyd Fonds AG ist in 2018 erloschen, die Umgliederung der
beiden Beteiligungen in das Finanzergebnis hat keinerlei Aus-
wirkung auf die Vorjahre. Das negative Zinsergebnis in Hohe
von 6.711 TEUR (Vergleichsperiode: -1.774 TEUR) resultiert
aus Zinsaufwendungen fur die Kaufpreisverbindlichkeiten der
SPSW Capital GmbH und der Lange Assets & Consulting GmbH
(-1.102 TEUR), die Anpassung fur die Kaufpreisverbindlichkeit
der SPSW Capital GmbH (4.884 TEUR), den Zinsaufwendungen
fur die begebene Wandelschuldverschreibung (-191 TEUR), der
Aufzinsung der Leasingverbindlichkeiten im Zusammenhang mit
IFRS 16 (-196 TEUR) sowie aus den Ertragen aus der Anpas-
sung des Zinsaufwands im Zusammenhang mit dem den anderen
Kommanditisten zuzurechnenden Nettovermogenswert aus der
Beteiligung des Zielfonds ,Premium Portfolio Austria“ aufgrund
angepasster Auszahlungsprognosen in Hohe von 2 TEUR (Ver-
gleichsperiode: -24 TEUR).

Das Ubrige Finanzergebnis in Hohe von 6 TEUR beinhaltet die
Bewertung der zum beizulegenden Zeitwert zu bewertenden
finanziellen Vermogenswerte nach IFRS 9 und ist insbesondere
durch die Bewertung von Wertpapierdepots gepragt.
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6.6.8 Ertragsteuern

In den Ertragsteuern sind die gezahlten und geschuldeten Steuern
vom Einkommen und vom Ertrag sowie die latenten Steuern erfasst.
Die laufenden Steuern setzen sich dabei aus Korperschaftsteuer
nebst Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer zusammen.

Das Steuerergebnis des Berichtszeitraums resultiert wesentlich
aus den Ertragen aus der Aktivierung und Auflésung von latenten
Steuern (523 TEUR) und aus den laufenden Steueraufwendun-
gen der Lloyd Fonds AG und SPSW Capital GmbH (-779 TEUR).
Aufgrund der zugrunde liegenden Konzernplanung mit einem Pla-
nungshorizont von funf Jahren werden zuklnftige Konzerngewinne
durch die Nutzung der Verlustvortrage steuerlich begunstigt.
Die Unternehmens- sowie die Steuerplanung des Lloyd Fonds-
Konzerns wurde zum 31.12.2020 von vier auf funf Jahre erweitert.

Weitere Steueraufwendungen sind aufgrund der ertragsteuerlichen
Organschaften zwischen der Lloyd Fonds AG (Organtrager) und der
Lloyd Treuhand GmbH, der Lloyd Fonds Real Estate Management
GmbH sowie der Lloyd Shipping GmbH (Organgesellschaften) nicht
angefallen.

6.6.9 Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem der
Quotient aus dem Gewinn, der den Eigenkapitalgebern zusteht, und
der durchschnittlichen Anzahl von ausgegebenen Aktien wahrend
der Berichtsperiode gebildet wird. Das unverwasserte Ergebnis je
Aktie liegt bezogen auf die im Berichtszeitraum durchschnittlich
ausgegebene Anzahl von Aktien (13.305.914) bei -0,28 EUR je
Aktie.

Unverwassertes Ergebnis je Aktie H1-2021 H1-2020
Gesellschaftern des Mutterunternehmens

zuzurechnendes Ergebnis (in TEUR) 3711 -3.924
Durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen

Aktien (in 1.000) 13.306 13.266
Ergebnis je Aktie (EUR je Aktie) 0,28 -0,30

6.7 Erlduterungen zur Konzern-Bilanz

Im Folgenden werden wesentliche Bilanzposten und ausgewanhlte
Veranderungen dargestellt.

6.7.1 Sachanlagen

Die Sachanlagen in Hohe von 10.661 TEUR (31.12.2020:
11.535 TEUR) setzen sich aus den Mietereinbauten des Standortes
Hamburg und Frankfurt am Main (1.724 TEUR), der Betriebs- und
Geschaftsausstattung (1.514 TEUR) und im Wesentlichen aus den
Nutzungsrechten an Vermogensgegenstanden durch die Anwen-
dung des IFRS 16 (7.395 TEUR) zusammen. Der Rickgang ergibt
sich im Wesentlichen durch die planmaliigen Abschreibungen in
Hohe von 920 TEUR.

50

6.7.2 Immaterielle Vermogenswerte

Die immateriellen Vermogenswerte sind um 1.023 TEUR auf
55.167 TEUR (31.12.2020: 56.190 TEUR) gesunken. Enthalten
sind der Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von 14.650 TEUR
(31.12.2020: 14.650 TEUR) sowie die aktivierten immateriellen
Vermogenswerte der SPSW Capital GmbH und die DAP 4.0 in
Hohe von 40.517 TEUR (31.12.2020: 41.540 TEUR). Der Rick-
gang der immateriellen Vermogensgegenstande ergibt sich im
Wesentlichen aus den planmaRigen Abschreibungen in Hohe von
1.023 TEUR.

6.7.3 Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Die nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen umfassen
insgesamt 59 Gesellschaften, auf die der Lloyd Fonds-Konzern
einen mafgeblichen Einfluss ausubt. Im Wesentlichen handelt es
sich hierbei um Anteile an der Lange Assets & Consulting GmbH,
die Komplementar-GmbHs und Projektgesellschaften, die die Lloyd
Fonds AG gemeinsam mit inren Reedereipartnern halt. Die Beteili-
gung an zwei Personengesellschaften mit einem Buchwert in Hohe
von 2,00 EUR wurden zum Stichtag in die Bilanzposition Finanzielle
Vermogenswerte erfolgswirksam zu beizulegenden Zeitwert umge-
gliedert, da der malégebliche Einfluss der Lloyd Fonds AG erloschen
ist. Die Umgliederung der beiden Beteiligungen in die Bilanzposition
finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert hat keinerlei Auswirkung auf die Vermogenslage.

6.7.4 Finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert

Zusammensetzung:

in TEUR 30.6.2021 31.12.2020

Anteile Fonds LAIC 1.020 808

Verbundene Unternehmen und

Beteiligungsgesellschaften 7.180 2.420
8.200 3.228

Zum Stichtag halt die Lloyd Fonds AG Anteile an funf Publikums-
fonds, die durch die LAIC Vermogensverwaltungsgesellschaft
GmbH in 2020 aufgelegt wurden. Es handelt sich dabei um die
Aktienfonds LAIC — Defensive Digital Selection, LAIC — Balanced
Digital Selection, LAIC — Dynamic Digital Selection, LAIC —
Sustainable Digital Selection AC und LAIC — Sustainable Digital
Selection EM. Die Anteile der Lloyd Fonds AG an den genannten
Fonds belaufen sich zum Stichtag auf einen Wert von 564 TEUR.
Des Weiteren wurde im Juni 2021 ein neuer Aktienfonds (Lloyd
Fonds — European Emerging Champions) aufgelegt. Die Anteile der
Lloyd Fonds AG an dem genannten Fonds werden erfolgswirksam
zum Fair Value bewertet und betragen zum Stichtag 201 TEUR.
Weiterhin weisen die Wertpapierdepots der Lloyd Fonds AG einen
Marktwert in Hohe von 255 TEUR aus (31.12.2020: 808 TEUR).

Die Anzahl der zum beizulegenden Zeitwert zu bewertenden
Beteiligungen belduft sich zum Halbjahresstichtag auf insgesamt



168 Gesellschaften. Hierbei handelt es sich zum einen um verbun-
dene Unternehmen, die wegen Unwesentlichkeit nicht konsolidiert
werden. Zum anderen handelt es sich um Beteiligungsgesellschaf-
ten, die der Lloyd Fonds-Konzern als Grundungskommanditist
an eigenen Fonds halt, sowie um GmbHs, bei denen ein Insolvenz-
verwalter die Geschaftsfuhrung tatigt (ehemals assoziierte
GmbHs).

Die Bewertung der zum beizulegenden Zeitwert zu bewertenden
finanziellen Vermogenswerte erfolgt anhand von nicht auf beob-
achtbaren Marktdaten basierenden Faktoren. Der beizulegende
Zeitwert der Beteiligungen wird dabei in der Regel auf Basis der
Discounted-Cashflow-Methode ermittelt. Die Bewertungsparame-
ter entsprechen im Wesentlichen den Daten aus dem Geschafts-
bericht 2020 unter Ziffer 6.4.2. Bei den sonstigen Bewertungspa-
rametern, insbesondere dem Kapitalisierungszinssatz und den sich
daraus ergebenen Sensitivitdten gibt es keine wesentlichen Ande-
rungen.

6.7.5 Latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern betragen zum Stichtag 9.444 TEUR
(31.12.2020: 9.150 TEUR) und betreffen die zukinftige Nutzung
der vorhandenen Verlustvortrage.

Die passiven latenten Steuern haben sich um 229 TEUR auf
12.384 TEUR (31.12.2020: 12.613 TEUR) verringert. Bei den
latenten Steuerverbindlichkeiten, die innerhalb von 12 Monaten
realisiert werden, handelt es sich im Wesentlichen um latente
Steuerverbindlichkeiten auf die im Rahmen der Akquisition der
SPSW Capital GmbH erworbenen immateriellen Vermogenswer-
ten von 780 TEUR (31.12.2020: 780 TEUR). In den nach mehr als
12 Monaten realisierten latenten Steuerverbindlichkeiten sind im
Wesentlichen die erworbenen immateriellen Vermogenswerte von
11.747 TEUR (31.12.2020: 11.927 TEUR) enthalten.

In den latenten Steuern wirkt sich im Wesentlichen ein latenter
Steueranspruch auf Verlustvortrage in Hohe von 9.397 TEUR aus.

6.7.6 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Forderungen
Zusammensetzung:

in TEUR 30.6.2021 31.12.2020

Kurzfristige Forderungen

Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen 13.760 18.903
Ubrige Forderungen und sonstige

Vermogenswerte 19 1.102
Forderungen 13.779 20.005

Zum aktuellen Stichtag bestehen keine langfristigen Forderungen.
Der Ruckgang der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist
im Wesentlichen stichtagsbedingt.
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6.7.7 Ertragsteuern

Die laufenden Ertragsteueranspriche in Hohe von 696 TEUR
(31.12.2020: 705 TEUR) betreffen im Wesentlichen vom Finanz-
amt noch zu erstattende Kapitalertragsteueranspruche.

Die laufenden Ertragsteuerschulden zum 30. Juni 2021 betragen
1.367 TEUR (31.12.2020: 1.065 TEUR) und betreffen im Wesent-
lichen Steuerverbindlichkeiten der Lloyd Fonds AG und der SPSW
Capital GmbH.

6.7.8 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
istin der Konzern-Kapitalflussrechnung dargestellt. Zur Zusammen-
setzung der Position verweisen wir auf Ziffer 6.8.3.

6.7.9 Eigenkapital
Die Veranderung des Eigenkapitals des Lloyd Fonds-Konzerns istin
der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

6.7.9.1 Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahlte Grundkapital zum 30. Juni 2021 beinhaltet mit
Eintragung im Handelsregister am 20. Dezember 2019 13.265.914
(Vj.: 13.265.914) auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stuckaktien) mit einem Nominalwert von jeweils
1,00 EUR. Es gilt die Satzung in der Fassung vom 15. Dezember
2020. Durch erfolgte Wandlungen der \Wandelschuldverschrei-
bung 2020/24 im 1. Halbjahr 2021 stieg das gezeichnete Kapital
um 40 TEUR auf 13.306 TEUR an.

Die Aktien der Lloyd Fonds AG werden an der Borse unter der
ISIN DEOOOA12UP29 gehandelt. Im Marz 2017 ist das Unternehmen
in das neu geschaffene Segment ,Scale” der Deutschen Borse ge-
wechselt, das den bisherigen Entry Standard abgelost hat.

Genehmigtes Kapital 2020

In der Hauptversammlung am 31. August 2020 wurde das Ge-
nehmigte Kapital 2018 und seine Regelungen aufgehoben und die
Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2020 beschlossen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 30. August 2025 um insge-
samt bis zu 6.632.957,00 EUR durch ein- oder mehrmalige Ausgabe
von bis zu 6.632.957 neuen, nennwertlosen auf den Inhaber lau-
tenden Stlckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhohen.
Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare ganz oder teilweise auszuschliefsen.

Bedingtes Kapital 2018 |

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 11. Juni 2024 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder
auf den Namen lautende Options- und/oder Wandelschuldver-
schreibungen im Gesamtbetrag von bis zu 6.500.000 EUR mit oder
ohne Laufzeitbeschrankung auszugeben. Hierfur kann ein anteiliger
Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu 1.000.000 EUR,
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eingeteiltin bis zu 1.000.000 Stick auf den Inhaber lautende Stick-
aktien, gewahrt werden.

Bedingtes Kapital 2018 Il

Der Vorstand ist dartber hinaus ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats an Mitglieder des Vorstands und Mitarbeiter bis zum
11.Juni 2024 einmalig oder mehrmals Optionsrechte zum Bezug
von insgesamt bis zu 1.175.000 EUR (Erhohung des Altbetrags um
168.000 EUR) zum auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stluckaktien) der Gesellschaft auszugeben. Hierfur ist
das Grundkapital in entsprechender Hohe bedingt erhoht.

Bedingtes Kapital 2020

In der Hauptversammlung am 31. August 2020 wurde das Bedingte
Kapital 2019 und seine Regelungen aufgehoben und die Schaffung
eines neue Bedingten Kapital 2020 beschlossen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 11.Juni 2024 um insgesamt bis
zu 4.457.957,00 EUR Stlckaktien einmalig oder mehrmals auf den
Inhaber oder auf den Namen lautende Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldver-
schreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) zu erhohen.

6.7.9.2 Kapitalriicklagen
Die Kapitalricklage zum 30. Juni 2021 betragt 17.825 TEUR
(31.12.2020: 17.582 TEUR).

6.7.9.3 Nicht beherrschende Anteile

Die Anteile konzernfremder Dritter am Eigenkapital der konsolidier-
ten SPSW Capital GmbH, LAIC Intelligence GmbH und der LAIC
TOKEN MITARBEITER GmbH & Co. KG betragen zum Stichtag
5323 TEUR.

6.7.10 Anderen Kommanditisten zuzurechnender
Nettovermogenswert

Der Posten resultiert aus der Einbeziehung des ,Premium Portfolio
Austria” in den Lloyd Fonds-Konzern. Er beinhaltet die Anteile der-
jenigen Kommanditisten, die nicht zum Konzernkreis gehoren. Da es
sich hierbei um kindbare Finanzinstrumente handelt, werden sie im
langfristigen Fremdkapital ausgewiesen. Die Ermittlung des Netto-
vermogenswerts erfolgte auf Basis eines einmal festgelegten Effek-
tivzinssatzes. Dieser ergibt sich als interner Zinsfufé der urspringlich
prospektierten Auszahlungen der jeweiligen Fondsgesellschaften.
Anschlielkend wurden die Barwerte der Zahlungen an die Komman-
ditisten mit dem Effektivzinssatz diskontiert. Die Fortschreibung der
Nettovermogenswerte nach der Effektivzinsmethode sowie An-
passungen in den Auszahlungsprognosen fuhren im ersten Halb-
jahr 2021 zu einem Zinsertrag in Hohe von 2 TEUR (Vergleichs-
periode: Zinsaufwand von 24 TEUR) und zu einem Bilanzausweis
von 151 TEUR (31.12.2020: 151 TEUR).
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6.7.11 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten

in TEUR 30.6.2021 31.12.2020

Langfristige Verbindlichkeiten

Ubrige Verbindlichkeiten 9.437 11510
9.437 11.510

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 4.102 3.739

Verbindlichkeiten aus Betriebsteuern und
Abgaben 930 915

Ubrige Verbindlichkeiten 12.042 14.047
17.074 18.701
26.511 30.211

Die Ubrigen Verbindlichkeiten bestehen im Wesentlichen aus der
abgezinsten Verbindlichkeit aus den in den Jahren 2021 bis 2027
an externe Dritte falligen Kaufpreistranchen fur die Akquisition
der SPSW Capital GmbH. Diese ist in Hohe von 5.752 TEUR
(31.12.2020: 7.744 TEUR) als kurzfristig und in Hohe von
7.794 TEUR (31.12.2019: 9.293 TEUR) als langfristig ausgewie-
sen. Daruber hinaus ist die abgezinste Kaufpreisverbindlichkeit fur
die Jahre 2021 bis 2026 im Zusammenhang mit der Akquisition
der Lange Assets & Consulting GmbH in Hohe von 1.457 TEUR
(31.12.2020: 2.068 TEUR) unter den langfristigen und in Hohe von
731 TEUR (31.12.2020: 461 TEUR) in den kurzfristigen Ubrigen
Verbindlichkeiten enthalten.

Ferner sind hier Verpflichtungen gegentber Mitarbeitern in Hohe
von 1.807 TEUR (31.12.2020.: 3.065 TEUR), wie Urlaubsanspriche

und Abfindungen sowie ausstehende Bonuszahlungen, enthalten.

6.7.12 Finanzschulden

in TEUR 30.6.2021 31.12.2020
Langfristige Finanzschulden
Leasingverbindlichkeit IFRS 16 6.936 7.520
Wandelschuldverschreibung 10.137 10.146
17.073 17.666
Kurzfristige Finanzschulden
Leasingverbindlichkeit IFRS 16 1.059 1.140
Wandelschuldverschreibung 144 145
1.203 1.285
Finanzschulden 18.276 18.951




In den langfristigen Finanzschulden ist die Fremdkapitalkomponente
der im Geschaftsjahr 2019 und 2020 begebenen Wandelschuld-
verschreibungen in Hohe von 10.137 TEUR enthalten. Der zum
Bilanzstichtag im Zusammenhang mit der Wandelschuldverschrei-
bung entstandene und noch nicht ausgezahlte Verzinsungsan-
spruch ist unter den kurzfristigen Finanzschulden ausgewiesen.

Weiterhin sind die Leasingverbindlichkeiten gemafs IFRS 16 ent-
sprechend in den langfristigen und den kurzfristigen Finanzschulden
ausgewiesen.

6.7.13 Sonstige Riickstellungen

Die langfristigen sonstigen Ruckstellungen in Hohe von 260 TEUR
(31.12.2020: 243 TEUR) enthalten die Rickbauverpflichtungen fur
die angemieteten Buroraume in Frankfurt am Main und Hamburg.

Die kurzfristigen sonstigen Ruckstellungen werden in Hohe von
5TEUR (31.12.2020: 5 TEUR) ausgewiesen.

6.7.14 Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden
Unternehmen und Personen

in TEUR 30.6.2021 31.12.2020

Langfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenuber Aktionaren,

Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern 2774 3.308
2.774 3.308

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenuber assoziierten

Unternehmen 62 62

Verbindlichkeiten gegenuber Aktionaren,

Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern 3.451 4.340
3.513 4.402

Verbindlichkeiten 6.287 7.710

Die Verbindlichkeiten gegenuber assoziierten Unternehmen betra-
gen zum Bilanzstichtag 62 TEUR (31.12.2020: 62 TEUR) und be-
treffen in voller Hohe noch ausstehende Kommanditeinlagen.

Die Verbindlichkeiten gegentber Aktionaren, Vorstands- und Auf-
sichtsratsmitgliedern entfallen mehrheitlich auf den Chief Executive
Officer im Wesentlichen im Zusammenhang mit der Akquisition der
SPSW Capital GmbH sowie zu 182 TEUR auf den Chief Investment
Officer und mit 112 TEUR auf die ausstehenden Aufsichtsratsver-
gutungen.

6.8 Erlduterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

6.8.1 Uberleitung des Konzernperiodenergebnisses

Fur die Zwecke der Kapitalflussrechnung des Vorjahres ermittelte
sich das Konzernperiodenergebnis vor Ergebnis aus Beteiligungen,
Zinsen und Ertragsteuern wie folgt:
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in TEUR Ziffer  H1-2021 H1-2020

Ergebnis der operativen

Geschaftstatigkeit - -4.292

Ergebnis aus assoziierten

Unternehmen 6.6.6 - -209

Ergebnis aus Fremdwahrungs-

umrechnung 6.6.7 - -8
- -4.508

Die Vorgehensweise zur Ermittlung des Konzernperiodenergeb-
nisses ab dem 01.01.2021 wurde dahingehend angepasst, dass
das Konzernperiodenergebnis vor Minderheiten die Basis fur die
Konzern-Kapitalflussrechnung ist.

6.8.2 Sonstige zahlungsunwirksame Geschaftsvorfalle
Zusammensetzung:

in TEUR Ziffer  H1-2021  H1-2020

Unrealisierte Fremdwahrungs-

verluste/-gewinne - 1

Personalaufwand 285 45

Zinsaufwendungen - 108

Wertminderungen auf Forderungen

und Forderungsausfalle 6.6.5 - 181

Ertrage aus der Ausbuchung von

Verbindlichkeiten 6.6.5 -49 -287

236 48

6.8.3 Zusammensetzung der Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente

Zusammensetzung:

in TEUR H1-2021  H1-2020

Bankguthaben 6.773 5.008

Kassenbestande - -

Bankguthaben mit Verflgungsbeschrankung - -
6.773 5.008

6.9 Sonstige Angaben

6.9.1 Eventualschulden

Die ausgewiesenen Eventualschulden zum 30. Juni 2021 betreffen
erhohte Hafteinlagen sowie potenzielle Rickzahlungsverpflichtungen
von Auszahlungen. Unter Berucksichtigung der Ausgleichsanspriiche
aus Gesamtschuldverhaltnissen gegenuber Dritten belauft sich das
Nettohaftungsvolumen auf insgesamt O TEUR (31.12.2020: 0 TEUR).

Im Rahmen des Treuhandgeschafts werden im eigenen Namen

und fur Rechnung der Anleger Beteiligungen in Hohe von
1.346.486 TEUR (31.12.2020: 1.437.616 TEUR) verwaltet.
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Die Lloyd Treuhand GmbH ist teilweise bei Bestandsfonds als
Treuhandkommanditistin fUr Anleger im Handelsregister mit der
jeweiligen Hafteinlage dieser Anleger eingetragen (Treugeber).
Das in diesem Zusammenhang verwaltete Treuhandvermogen
belduft sich auf 718.797 TEUR (31.12.2020: 738.275 TEUR). Er-
haltene Auszahlungen im Rahmen dieser Treuhandverhaltnisse
wurden entsprechend an die Treugeber weitergeleitet. Fur diese
Auszahlungen besteht fur die Lloyd Treuhand GmbH grundsatzlich
die Haftung nach §§ 171, 172 IV HGB, sofern die Auszahlungen
nicht durch Gewinne gedeckt sind. Der die Hafteinlage durch Aus-
zahlungen unterschreitende Betrag ist seitens der Lloyd Treuhand
GmbH ggf. zurtickzuzahlen. Das Gesamtvolumen dieser Auszah-
lungen betragt zum aktuellen Stichtag 25.115 TEUR (31.12.2020:
35.992 TEUR). Die Lloyd Treuhand GmbH kann gemal den Treu-
handvertragen bei einer moglichen Inanspruchnahme den glei-
chen Betrag gegen die jeweiligen Treugeber geltend machen.
Hierbei handelt es sich um darlehensweise geleistete Auszahlun-
gen der Beteiligungsgesellschaften, die Uber die Lloyd Treuhand
GmbH an die Treugeber weitergeleitet und anschlieRend durch
die Beteiligungsgesellschaften gekundigt und zurtckgefordert
wurden. Die Lloyd Treuhand GmbH hat ihre Regressforderungen
gegenuber den Treugebern an die Beteiligungsgesellschaften
teilweise abgetreten. Von der maximalen Ruckzahlungsverpflich-
tung von 25.115 TEUR (31.12.2020: 35.992 TEUR) betreffen,
entsprechend der risikoaquivalenten Gewichtung, Auszahlungen
in Hohe von 603 TEUR (31.12.2020: 775 TEUR) Auszahlungen
von Beteiligungsgesellschaften, die sich derzeit in Insolvenz oder
schwieriger wirtschaftlicher Lage befinden und solche, bei denen
Fremdverbindlichkeiten, Uberwiegend gegenuber Banken, beste-
hen. Aufgrund der Regressanspriche gegentber den Treuge-
bern wird ein moglicher ergebniswirksamer Liquiditatsabfluss als
unwahrscheinlich angesehen.

6.9.2 Nahestehende Personen

Die folgenden Geschaftsvorfalle wurden mit Aufsichtsratsmitglie-
dern, ihnen nahestehenden Personen oder mit von ihnen beherr-
schten bzw. beeinflussten Unternehmen getatigt:

e Die Lloyd Fonds AG hat die Firma Sensory-Minds GmbH im
November 2020 mit der Durchfuhrung von Workshops zur
Ausrichtung des Angebots zum Thema ,Kundenzentrierung”
beauftragt. Bis zum Bilanzstichtag wurden O TEUR abgerechnet.
Geschaftsfuhrer der Sensory-Minds GmbH ist neben anderen
Personen u. a. Prof. Wolfgang Henseler, der gleichzeitig Mitglied
des Aufsichtsrats der Lloyd Fonds AG ist.

e Im 2. Quartal 2019 wurde eine Vereinbarung mit der Kanzlei
EHLERMANN RINDFLEISCH GADOW Rechtsanwalte Partner-
schaft mbB Uber die Reorganisation der Fondsbeteiligungen der
Lloyd Fonds AG in Hohe von maximal 55 TEUR geschlossen. Das
Aufsichtsratsmitglied Dr. Stefan Rindfleisch ist Partner dieser
Kanzlei.
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Die Geschaftsverteilung im Vorstand der Lloyd Fonds AG wurde ab
1. Januar 2021 neu strukturiert. Dipl.-Ing. Achim Plate verantwortet
als Chief Executive Officer die Entwicklung der Unternehmens-
strategie 2023/25. Im Geschéftssegment LLOYD FONDS LIQUID
ASSETS verantwortet er die Geschéftsfelder LLOYD VERMOGEN,
LAIC jeweils inklusive des Vertriebs, das Geschaftssegment LLOYD
FONDS REAL ASSETS sowie die Konzernressorts Finanzen,
Personal, IR und PR sowie DAP 4.0 und IT. Michael Schmidt, CFA,
verantwortet als Chief Investment Officer im Geschaftssegment
LLOYD FONDS LIQUID ASSETS das Geschaftsfeld LLOYD FONDS
inklusive dessen Vertrieb, PR und Kommunikation sowie das
Ressort Recht & Compliance. Zudem verantwortet er die Weiter-
entwicklung der Nachhaltigkeitsstrategie.

Der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG besteht laut Satzung aus
funf Mitgliedern und setzt sich wie folgt zusammen:

e Dr. Stefan Rindfleisch, Rechtsanwalt (Vorsitzender)

e Oliver Heine, Gesellschafter der Lange Assets & Consulting GmbH
(stellvertretender Vorsitzender)

e Prof. Wolfgang Henseler, Creative Managing Director bei
Sensory-Minds

e Jorg Ohlsen, Steuerberater und Wirtschaftsprufer

e Peter Zahn, selbststandiger Unternenmensberater

6.9.3 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Lloyd Fonds-Konzern ist wie die gesamte Finanzdienstleistungs-
branche nach wie vor von der Entwicklung der Covid-19-Pandemie
und deren wirtschaftlichen Folgen betroffen. Negative Auswir-
kungen auf die Performance des Kerngeschafts konnen trotz der
zuletzt positiven Entwicklung an den Finanzmarkten weiterhin
nicht ausgeschlossen werden und wurden voraussichtlich zu Plan-
anpassungen fuhren. Die Dauer und Intensitat der Auswirkungen
sind zum jetzigen Zeitpunkt unsicher und daher nicht abschlieftend
quantifizierbar.

Der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG hat am 29. Juni 2021 der Um-
setzung der Veraulkerung von insgesamt bis zu 9,75 % der Anteile
an der LAIC Capital GmbH zugestimmt. Am 19. August 2021 wur-
de die 2. Tranche von 1.559 LAIC-Token 21 mit einem Nennbetrag
von 0,8 Mio. EUR platziert.

Hamburg, 20. August 2021

Der Vorstand

Achim Plate

Michael Schmidt



/ Versicherung der
gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsatzen fur die Zwischenbericht-
erstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlage-
bericht der Geschaftsverlauf einschliellich des Geschaftsergebnis-
ses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr be-
schrieben sind.

Hamburg, 20. August 2021
Der Vorstand

(G

Achim Plate Michael Schmidt

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS
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8 Bescheinigung nach
pruferischer Durchsicht

An die Lloyd Fonds AG:

Wir haben den verkurzten Konzernzwischenabschluss — bestehend
aus Konzernbilanz, Konzerngewinn- und Verlustrechnung, Konzern-
gesamtergebnisrechnung, Konzernkapitalflussrechnung und Kon-
zerneigenkapitalveranderungsrechnung sowie ausgewahlten erlau-
ternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht
der Lloyd Fonds AG fur den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
30. Juni 2021, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach
§ 115 WpHG sind, einer pruferischen Durchsicht unterzogen. Die
Aufstellung des verkurzten Konzernzwischenabschlusses nach den
IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fur Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkUrzten
Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht
auf der Grundlage unserer pruferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des verkUrzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsatze fur die priferische Durchsicht von
Abschlissen vorgenommen. Danach ist die pruferische Durchsicht
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so zu planen und durchzufUhren, dass wir bei kritischer Wrdigung
mit einer gewissen Sicherheit ausschlieften konnen, dass der ver-
kurzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den IFRS flr Zwischenberichterstattung,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlage-
bericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den
fur Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG aufgestellt worden sind. Eine pruferische Durchsicht be-
schrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der
Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb
nicht die durch eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit. Da
wir auftragsgemaf’ keine Abschlussprufung vorgenommen haben,
konnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer pruferischen Durchsicht sind uns keine
Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme veranlas-
sen, dass der verkurzte Konzernzwischen-abschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass
der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte an-
wendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Hamburg, den 23. August 2021

Baker Tilly GmbH
Wirtschaftspriufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Stefanie Hartmann
— Wirtschaftspruferin —

Oliver Pegelow
— Wirtschaftsprufer —
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